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Ativos biologicos: evidenciagdo e conformidade ao CPC 29 em
empresas listadas na B3

O estudo tem por objetivo analisar o nivel de atendimento e conformidade na evidenciagdo do CPC 29 pelas empresas listadas na B3. Metodologicamente a
pesquisa é de carater descritivo, com analise documental e de cunho qualitativo. A coleta dos dados considerou as notas explicativas de empresas listadas na B3,
que evidenciaram saldos de ativos bioldgicos em suas demonstragdes contabeis nos anos de 2017 e 2018, um checklist foi aplicado para a amostra composta por
18 empresas, a partir de 17 critérios de analise. A analise evidenciou que o atendimento aos critérios do CPC 29 pelas empresas da amostra, atingiu 52,61% de
conformidade em relagdo ao atendimento ao checklist aplicado, 88,89% das empresas, apresentaram informagdes qualitativas ou quantitativas de seus ativos
bioldgicos. A empresa que melhor atendeu as conformidades do CPC 29 foi a Celulose Irani S.A., com indice de conformidade de 81,25% dos itens do checklist
evidenciados. Dentre as 18 empresas da analise, 5 delas evidenciam seus ativos pelo valor justo considerando o mercado ativo, 11 delas realizaram abordagem
pelo valor justo, considerando o fluxo de caixa, 7 utilizaram a abordagem pelo método de custo histérico, sendo que apenas 2 delas tem 100% de seus ativos
biolégicos mensurados a custo histérico. De forma geral, os resultados destacam os critérios de evidenciagdo dos ativos biolégicos em relagdo a normativa CPC 29
e as especificidades da avaliagdo pelo valor justo, quer pelo critério de mercado ativo ou fluxo de caixa.
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Biological assets: disclosure and compliance with CPC 29 in
companies listed in B3

The study aims to analyze the level of service and compliance in the disclosure of CPC 29 by companies listed in B3. Methodologically, the research is descriptive,
with documentary and qualitative analysis. The data collection considered the explanatory notes of companies listed in B3, which showed balances of biological
assets in their financial statements in the years 2015 and 2016, a checklist was applied to the sample composed of 18 companies, based on 17 analysis criteria. The
analysis showed that the compliance with the CPC 29 criteria by the sample companies reached 52.61% of conformity in relation to the compliance with the applied
checklist, 88.89% of the companies, presented qualitative or quantitative information of their biological assets. The company that best met CPC 29 compliance was
Celulose Irani S.A., with a compliance rate of 81.25% of the evidenced checklist items. Among the 18 companies in the analysis, 5 of them show their assets at fair
value considering the active market, 11 of them took a fair value approach, considering the cash flow, 7 used the historical cost method, and only 2 of them have
100% of its biological assets measured at historical cost. In general, the results highlight the criteria for disclosing biological assets in relation to the CPC 29 standard
and the specifics of valuation at fair value, either by the criterion of active market or cash flow.
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INTRODUGAO

A contabilidade é uma ferramenta importante na elaboragdo de informacgdes voltadas a mensuragdo
e a identificacdo do desempenho econémico e financeiro das entidades e tomada de decisdo (SILVA et al.,
2016). O processo decisério demanda informacgGes confidveis e relevantes e a andlise parte das informagdes
apresentadas pela contabilidade (SILVA et al., 2015). Diante do cenario econdmico mundial cada vez mais
globalizado, a contabilidade brasileira buscou adequar-se por meio da harmoniza¢ao contdabil das empresas
brasileiras a contabilidade internacional e permitir uma linguagem universal voltada a comparabilidade das
informacdes (PRADO et al., 2012).

No intuito de reduzir as divergéncias entre as formas de apresenta¢do das demonstragdes contabeis
entre os paises, no Brasil, foi criado em 2009 o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). O érgao é
responsavel pela emissdo de pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade denominados
CPC’s. Tais normas tratam de diferentes aspectos contabeis em conformidade com as Normas Internacionais
de Contabilidade (IAS) (SILVA et al., 2016). Especificamente voltado aos ativos bioldgicos e produtos agricolas,
foi aprovado o Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009) que teve como base o International Accounting
Standards 41 (IAS 41) (AZEVEDO, 2011).

O CPC 29 estabelece o tratamento e as divulgacdes dos ativos bioldgicos e produtos agricolas nas
demonstragdes contabeis das empresas brasileiras, visando harmonizar as informagdes as normas
internacionais. Referido CPC (2009) define ativo biolégico como um animal ou planta vivos e, define produto
agricola como o produto oriundo desses ativos bioldgicos. De forma geral, o pronunciamento apresenta
varios procedimentos para o tratamento, a mensuragao, o reconhecimento de ganhos e perdas (SCHERCH et
al., 2013), a descricdo de grupos de ativos bioldgicos, a evidenciacdo dos métodos e das premissas
significativas aplicadas na determinacao do valor justo, a divulgacdo e a apresentacao de conciliagcdes sobre
os itens classificados como ativos bioldgicos (WANDERLEY et al., 2012; RODRIGUES et al., 2016).

Referido CPC volta-se as mudangas na mensuracdo dos ativos bioldgicos e produtos agricolas a valor
justo menos as despesas de venda (SILVA et al., 2016). Surge assim uma nova forma de avaliar: o valor justo
como uma mensuracdo baseada em mercado para tais itens do balango patrimonial (VIEIRA et al., 2016).
Pode-se constatar que a contabilizagdo de ativos bioldgicos é assunto discutido em ambito nacional desde a
divulgacdo do CPC 29, no entanto, é comum encontrar pesquisas que proponham a comparabilidade aos
novos métodos propostos pelo CPC 29. Em relagdo ao CPC 29, pode-se afirmar que a mensuragao dos itens
do balango patrimonial voltado aos ativos bioldgicos e produtos agricolas, serdo representados de uma forma
mais justa e confiavel para o usuario dessa informacao (PLAIS, 2010).

Neste sentido, a problematica que a pesquisa visa responder é: Qual o nivel de conformidade na
evidenciacdo ao CPC 29 pelas empresas listadas na B3?. O objetivo do estudo, portanto, é analisar o nivel de
atendimento e conformidade na evidenciacao do CPC 29 pelas empresas listadas na B3. Justifica-se o estudo
pela importancia de demonstrar a adequada evidenciagdo das demonstragdes contabeis de acordo com a

normativa vigente, atendendo da melhor forma os usuarios da informacgdo contabil no auxilio a tomada de
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decisdo, fornecendo informacao fidedigna a situagdo econdmico patrimonial das empresas, possibilitando a
comparabilidade e a analise dos critérios utilizados com consonancia com a normativa CPC 29.

Ademais, a pesquisa de Arruda et al. (2016), identificou que pela recente ado¢cdo as normas
internacionais de contabilidade, algumas empresas ainda ndo atendem totalmente o pronunciamento
técnico do CPC 29, o que causa a ndo conformidade em relacdo a norma. Portanto, torna-se essencial realizar
estudos que avaliem o nivel de divulgacdo pelas empresas o que permite uma maior transparéncia em
relagdo aos investidores (HOLTZ et al., 2013; FINATELLI et al., 2013).

O artigo esta estruturado em cinco se¢Ges a contar da introdugdo. A secdo dois apresenta a revisdo
da literatura e contempla as caracteristicas dos ativos bioldgicos conforme o CPC 29. A sec¢do trés aborda os
procedimentos metodoldgicos, a se¢do quatro, a analise realizada e a interpretacdo dos resultados e a Ultima

secdo apresenta a conclusdo e sugestdes de pesquisas futuras.

REVISAO TEORICA

Nesta secdo, apresentam-se as principais caracteristicas do CPC 29, contemplando os métodos de
mensuracao dos ativos bioldgicos, o conceito e a aplicagao do valor justo, bem como, os estudos correlatos

ao tema da pesquisa desenvolvida.

Finalidade na Mensuragao dos Ativos Biolégicos conforme o CPC 29

A representatividade do segmento agricola no Brasil torna relevante o estudo da forma de registro e
divulgacdo contabil dos ativos bioldgicos e produtos agricolas por empresas de diferentes ramos de mercado
gue possuem tais itens em seus ativos. Essas informacGes estdo diretamente ligadas as demonstragdes
contabeis elaboradas pela empresa, com impacto na apuracdo do resultado pela entidade (PLAIS, 2010).

Com o propdsito de “[...] estabelecer o tratamento contabil e as respectivas divulgacdes,
relacionadas aos ativos bioldgicos e aos produtos agricolas” foi emitido o Pronunciamento Técnico CPC 29
(2009), que também se correlaciona as Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 41. No que se refere a
aplicabilidade, a aplicagdo do referido pronunciamento visa proporcionar as empresas que possuem ativos
bioldgicos, diretrizes para que sejam apresentadas informacdées fidedignas nos resultados patrimoniais, sem
intuito ou propésito de apurar resultados positivos ou negativos (SILVA et al., 2016).

As culturas e as criagOes rurais sdo denominadas ativos biolégicos e se referem a todo animal ou
planta vivos e que resultardo em um produto agricola (FIGUEIRA e RIBEIRO, 2015). A distin¢do entre produto
agricola e ativo bioldgico consta no CPC 29 e indica que produto agricola é oriundo de um ativo bioldgico da
entidade, enquanto o ativo bioldgico é o ser vivo que deu origem a tal produto (Pronunciamento Técnico
CPC-29, 2009). A normativa apresenta alguns exemplos de ativos bioldgicos, produtos agricolas e do que
podem ser tratados como produtos oriundos da colheita e/ou producio desses ativos bioldgicos, conforme
demonstrado no Quadro 1:

O Quadro 1 apresenta exemplos de ativos bioldgicos, produtos agricolas e produtos que sdo

originados dos produtos agricolas extraidos dos ativos bioldgicos, tratados como produto resultante do
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processamento apds a colheita. De acordo com Barreto et al. (2016), a énfase para o estudo, mensuragdo e
evidenciacdo dos ativos bioldgicos se da durante a fase de transformacao bioldgica, sempre demonstrando
qgue a forma de mensuragdo se alterna entre o valor justo e o custo histdrico, especialmente em casos que
ndao ha mercado ativo para a valoragdo pelo valor justo, utilizando-se entdo, da mensuracdo pelo custo

historico.

Quadro 1: Exemplos de ativos bioldgicos e produtos agricolas.

/Ativos Biolégicos Produto Agricola Produtos resultantes do processamento apds a colheita
Carneiros L3 Fio, tapete
Arvores em uma plantagdo Madeira Madeira serrada, celulose
Algoddo Fio de Algodao, roupa Agucar, alcool
Plantas Cana colhida Café Café limpo em grdo, moido, torrado.
Gado de Leite Leite Queijo
Porcos Carcaga Salsicha, presunto
IArbustos Folhas Cha, tabaco
Videiras Uva Vinho
Arvores Frutiferas Fruta colhida Fruta processada

Fonte: Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009).

A transformacao bioldgica dos ativos, em casos de alteracao de qualidade, crescimento, evolugdo ou
alteracdo de caracteristica do ativo, deve ser evidenciada nos resultados da empresa e resulta dos seguintes
eventos: (a) mudangas de ativos por meio de (i) crescimento (aumento em quantidade ou melhoria na
qualidade do animal ou planta), (ii) degeneracéo (reducdo na quantidade ou deterioragdo na qualidade de
animal ou planta) ou (iii) procria¢do (gerac¢do adicional de animais ou plantas); ou (b) produc¢do de produtos
agricolas, tais como latex, folhas de ch3, 13, leite (CPC, 2009).

Os ativos bioldgicos, principalmente no ramo da agricultura, compreendem uma série de atividades
nas quais é possivel identificar diversas caracteristicas que ndo podem ser ignoradas pela contabilidade
(EINSWEILLER et al., 2013). Por se tratar de ativos vivos, apresentam alteracGes bioldgicas, como, por
exemplo: crescimento, morte, perda ou aumento de produtividade e mudangas de caracteristicas. Para que
a entidade reconhega no balanco, os ativos biolégicos e produtos agricolas devem ser controlados pela
entidade, ter a comprovagao de que trardo ou poderao trazer beneficios econémicos futuros e o seu valor
justo ou custo histdrico possa ser mensurado de forma confiavel (CPC, 2009).

Kruger et al. (2014) exemplificam ainda, que ativos consumiveis sdo os que se tornardo produtos
agricolas, a exemplo do gado destinado a venda ou producdo de carne, os ativos de produgdo por sua vez

sdo os que originam os produtos agricolas, assim como a matriz leiteira que fornece o leite.

Valor Justo versus Custo Histérico

O valor justo é definido como “[...] o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria
pago pela transferéncia de um passivo em uma transacdo ndo forgada entre participantes do mercado na
data de mensurag¢do” (CPC, 2012). Ainda segundo o referido pronunciamento, o valor justo é uma forma de
mensurar ativos e passivos de acordo com o mercado e ndo uma mensuracdo especifica adotada pela
entidade, sendo utilizado para a avaliagdo de ativos bioldgicos, e também para outros grupos de ativos.

A nova abordagem de avaliacdo de itens do balango, especialmente ativos bioldgicos a valor justo,
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faz com que exista maior transparéncia nas demonstracdes contabeis da empresa, e torna necessdria a
evidenciacdo de todo e qualquer efeito provocado no patriménio decorrente da adoc¢do desse critério
(WANDERLEY et al., 2012). A utilizagdo do valor justo na mensuracdo dos ativos biolégicos é orientagdo
prevista tanto nas normas internacionais de contabilidade quanto no Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009).
Quanto a evidencia¢do nas demonstra¢des contdbeis “o ganho ou perda da mensuragao do valor justo menos
o custo de vender devera ser registrado no resultado liquido do exercicio, tendo como contrapartida a conta
do ativo referente ao ativo bioldgico ou produto agricola” (PLAIS, 2010).

N&o obstante o exposto, Einsweiller et al. (2013), destacam que ha algumas contradi¢es quanto ao
valor justo como método de mensuracgdo, por ndo conter uma forma objetiva e consistente de valoracdo. Ja
o custo histérico, contém documentos comprobatérios do valor registrado, sendo caracterizado como
contabilmente confidvel, relatam os autores. No entanto, destacam que a mensuracdo pelo valor justo é algo
de maior complexidade e requer notas explicativas com os critérios e métodos utilizados para sua avaliacao.

O custo histérico representa o registro dos valores recebidos ou desembolsados na data da aquisicdo
e na qual ativos e passivos sao registrados (SILVA et al., 2015). O custo histdrico é considerado por Prado et
al. (2012) como uma espécie de mascara para a economia da empresa, pois o bem avaliado dificilmente
continuard com o mesmo valor do registro constante nas demonstracdes contabeis, em contrapartida, o
valor justo proporciona aos investidores uma maior certeza do valor desse bem.

A entidade deve mensurar o valor justo de um ativo ou passivo utilizando as premissas que os
participantes do mercado utilizariam ao precificar o ativo ou o passivo, presumindo-se que os participantes
do mercado ajam em seu melhor interesse econdmico, um exemplo para esta aplicacdo é quando uma
entidade adquire um imdvel, mas resolve ndo o utilizar. Independentemente da decisdo da empresa, esse
imével deverd ser mensurado pelo valor que ele poderia ser vendido, considerando o seu mais eficiente uso.
(CPC, 2012). Para encontrar o valor justo, existem algumas técnicas de avaliacdo para estimativa de preco. O
CPC 46 (CPC, 2012) prevé que a entidade deve abordar uma entre as trés técnicas utilizadas: a abordagem
de mercado, a abordagem de custo e ou, a abordagem de receita, para avaliagdo e mensuragao do valor

justo. O Quadro 2 resume as abordagens de mensurac¢ao do valor justo.

Quadro 2: Abordagens de mensuragao do valor justo.

/Abordagem Conceito

Utiliza transagGes reais de mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos, ela leva
IAbordagem de mercado todas as informagdes relevantes que deverdo ser consideradas no momento de realizar a mensuragao.
IAbordagem de custo A abordagem de custo é o custo necessario de reposi¢dao na substituicdo do bem em questdo por|

eventual venda ou baixa na data da mensuragao.

Abordagem de receita oulE a conversdo de valores futuros, prevendo receitas e despesas e transformando esse valor em um valor
técnica do fluxo de caixa Unico atual. Essa abordagem reflete a expectativa real de mercado em relagdo aos valores futuros dos
ativos em questado.

Fonte: Adaptado do Pronunciamento Técnico CPC 46 (2012).

Como se pode observar, o Quadro 2 apresenta as caracteristicas das técnicas de abordagem para
mensuracdo do valor justo. Tais abordagens sdo preceitos basicos para a mensura¢do do item a ser
demonstrado contabilmente e devem ser escolhidas de acordo com a situagdo, podendo ser utilizadas de

forma conjunta ou ndo. Segundo Talaska et al. (2016), um exemplo de abordagem de mercado bastante
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corriqueira se dd no ramo da pecudria de corte, na qual as informagdes baseiam-se no valor da arroba bovina
comercializada na data do fechamento das demonstragdes contdbeis, as mutagdes patrimoniais decorrentes
das alteragGes genéticas dos ativos bioldgicos ficam baseadas na mensuracao pelo valor justo. Como
comprovacgao da importancia da correta mensuragao dos ativos bioldgicos, “a deprecia¢do ganha relevancia
a partir do momento em que a entidade apresenta direcionamento para os critérios estabelecidos no CPC
27", diferindo das taxas indicadas pelas legislagGes fiscais (MARTINS et al., 2014).

A mensuragao pelo valor justo tem por base o mercado e se registra o ativo pelo preco que seria
recebido em uma transagdo ndo forcada entre partes interessadas na data da mensuragdo (CPC, 2012). Esse
preco, segundo o pronunciamento ndo deve ter ajustes provenientes de custos de aquisicdo e, na auséncia
de mercado ativo para avaliacdo do bem pelo valor justo, a orientagdo é que seja utilizado o custo histérico.

Por fim, Macedo et al. (2015) afirmam que os investidores passaram a ter maior confiabilidade nas
demonstragdes contabeis apds a implantacdo da obrigatoriedade das mensuragdes a valor justo, por retratar
de uma forma mais relevante as informacGes econdémicas e financeiras da empresa, ja que os usuarios

externos nao tém acesso as informacgdes de natureza gerencial da entidade.

Estudos anteriores

Para subsidiar este estudo, também foram consultados estudos anteriores que evidenciaram a
utilizacdo e mensuracdao dos itens contemplados pelo Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009), ativos
bioldgicos e produtos agricolas. Em fungdo da limitacdo do nimero de paginas para esta publicagdo, sdo
relacionados de forma sucinta os principais estudos.

Barros et al. (2012) analisaram o impacto da mensuracdo a valor justo dos ativos biolégicos das
empresas listadas na BM&FBOVESPA nos exercicios de 2008 a 2010 e destacaram o impacto na evidenciacdo
dos ativos bioldgicos, que apresentaram valores com variagdo crescente no periodo.

Carvalho et al. (2013) analisaram a adog¢do do CPC 29 entre as empresas listadas no ano de 2010 no
indice Ibovespa. Identificaram a adocdo antecipada da norma por 5 empresas, apesar de uma n3o ter
evidenciado informacdes sobre ativos bioldgicos nas demonstragGes contabeis anuais.

Foi efetuado um estudo para verificar a divulgacdo das informagdes contdbeis sobre a mensuragao
dos ativos bioldgicos em demonstra¢des contabeis das companhias listadas na BM&FBOVESPA, no periodo
2008 a 2012. O fluxo de caixa descontado foi o método mais utilizado para a defini¢cdo do valor justo, mas foi
escassa a evidencia¢do dos ativos bioldgicos de acordo com o CPC 29.

Macedo et al. (2015) verificaram o nivel de conformidade com o CPC 29 e a associagdo com
caracteristicas empresariais nas empresas brasileiras de capital aberto que possuiam ativos biolégicos em
2013. Constataram que o setor de alimentos e bebidas teve a maior percentual de conformidade, seguido
pelos setores de madeira e papel e, pesca e agropecuaria. ldentificaram ainda que o tamanho da empresa
teve interacdo significativa com o nivel de conformidade.

Prado et al. (2012) avaliaram o impacto das alteracGes ocorridas pelos critérios obrigatérios de

contabilizacdo dos ativos bioldgicos, em trés empresas brasileiras do setor agropecuario listadas na
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BM&FBOVESPA, nos exercicios de 2009 e 2010. Concluiram que a aplicacdo da normativa as empresas do
setor agricola apresentou grande impacto nas demonstragcées contdbeis nos periodos estudados. O foco da
pesquisa foi apresentar a importancia da mensuracdo fidedigna contabil aos usuarios para a real perspectiva
da situacdo econémica das empresas.

Wanderley et al. (2012) avaliaram o grau de observancia das disposi¢des do CPC 29 em relagdo aos
ativos bioldgicos em trés empresas listadas na BM&FBOVESPA do setor de alimentos processados/carnes e
derivados referente a 2009 e 2010. Concluiram pela necessidade de melhorar o atendimento ao CPC 29 e
uma avaliacado fidedigna dos resultados.

Machado et al. (2016) verificaram o atendimento a normativa contabil das empresas brasileiras
listadas na B3 no ano de 2013, que possuiam ativos bioldgicos, buscando identificar a divulgacdo voluntaria
e obrigatdria desses ativos, concluiu em sua pesquisa que de todas as entidades analisadas nenhuma atende
por completo o que exige o pronunciamento contabil CPC 29, embora ao comparar o nivel de divulgacgdo de
anos anteriores pode-se observar um aumento significativo no que diz respeito a divulgacdo obrigatdria.

Talaska et al. (2016) analisaram o nivel de disclosure de ativos biolégicos nas empresas listadas na
BM&FBOVESPA apds a adogao do método de mensuragdo pelo valor justo, nos anos de 2011 a 2013.
Constataram que, apesar da grande variacdo no nivel de evidenciagcdo entre as empresas, o nivel de
adequacdo as normas contabeis ficou distante dos padrdes estabelecidos pelo CPC 29.

De forma geral, as pesquisas demonstram a importancia da adequac¢dao das empresas ao CPC 29,
trazendo casos de incidéncia parcial ou total e algumas pesquisas de estudo comparando a nova norma as
formas antigas de se mensurar ativos bioldgicos. Todas, indiferente do resultado, demonstraram a
dificuldade em implantar toda a normativa, muitas vezes, pela inexisténcia de mercado ativo do bem
mensurado. Em contrapartida a dificuldade relatada, a informacdo contabil com confiabilidade e nimeros

relevantes, traz o beneficio da seguranca de demonstragdes contabeis fidedignas a realidade da empresa.

METODOLOGIA

Metodologicamente o estudo caracteriza-se como descritivo que segundo Raupp et al. (2004),
caracteriza-se como “um estudo intermedidrio entre a pesquisa exploratdria e a explicativa, ou seja, ndo é
tdo preliminar como a primeira nem tao aprofundada como a segunda. Neste contexto descrever significa
identificar, relatar, comparar, entre outros aspectos”. O procedimento de coleta de dados é caracterizado
por andlise documental que de acordo com Gil (2010) “a pesquisa documental vale-se de toda sorte de
documentos, elaborados com finalidades diversas, tais como relatdrios, autorizagdo, comunicagao, etc.” Em
relacdo a abordagem trata-se de uma pesquisa qualitativa que de acordo com o estudo de Raupp et al. (2004),
“concebem-se analises mais profundas em relagdo ao fendmeno que estd sendo estudado. A abordagem
qualitativa visa destacar caracteristicas ndo observadas por meio de um estudo quantitativo, haja vista a
superficialidade deste ultimo”.

Quanto aos procedimentos utilizados para atender ao objetivo de analisar o nivel de conformidade

na evidenciacdo do Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009) pelas empresas listadas na B3 proposto, efetuou-
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se a coleta de informacdes das empresas listadas e que evidenciaram ativos bioldgicos em suas
demonstragdes contabeis consolidadas nos anos de 2017 e 2018. A coleta de dados foi realizada nos sitios
da B3 e da CVM. A amostra da pesquisa foi composta por 18 empresas que constam relacionadas, juntamente
com a respectiva classificacdo setorial na se¢do dos resultados.

A partir das demonstragdes e das notas explicativas, foi aplicado um checklist, baseado no estudo de
Macedo et al. (2015), visando identificar o atendimento ou ndo dos procedimentos exigidos pela normativa
CPC 29, o checklist aplicado permite observar a sintese do atendimento aos 17 critérios de andlise
estabelecidos, contemplando a abordagem do problema da pesquisa e os procedimentos de andlise sdo

predominantemente de cunho qualitativo. Os resultados sdo apresentados na se¢do seguinte.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Ap0s a coleta, os dados foram examinados com base em um checklist para verificar as exigéncias da
normativa CPC 29. A Tabela 1 apresenta os itens de divulgacdo do CPC 29 analisados nos relatérios das

empresas, com a sintese do atendimento aos critérios do checklist aplicado.

Tabela 1: Itens de divulgacao do CPC 29 analisados nos relatdrios das empresas

2018 2017
Critérios Empresas |% Empresas |%
Aplicadas [Conformidade|Aplicadas |Conformidade

Divulgou ganho ou perda em relagdo ao valor inicial do ativo biolégico e
decorrentes da mudanga no valor justo dos ativos biolégicos? 18 66,67% 18 66,67%
A entidade forneceu uma descricdio de ativos bioldgicos (dissertativa ou|18 88,89% 18 88,89%
quantitativa)?
Forneceu a quantidade de cada grupo de ativos bioldgicos, distinguindo entre
consumiveis e de produgdo ou entre maduros e imaturos? 18 83,33% 18 72,22%
A natureza de cada grupo de ativos bioldgicos? 18 94,44% 18 94,44%
MensuragGes nao financeiras de quantidades fisicas de cada grupo no final do|
periodo e/ou da produgdo agricola durante o periodo? 18 22,22% 18 22,22%
A existéncia e o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja restrita, e o
montante deles dado como garantia de exigibilidades? 18 38,89% 18 38,89%
O montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento de ativos|18 5,56% 18 5,56%
biolégicos?
As estratégias de administracdo de riscos financeiros relacionadas

com a atividade agricola? 18 27,78% 18 27,78%
Conciliagdo das alteragdes no valor de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do|18 83,33% 18 83,33%
periodo?
Uma descrigdo dos ativos biolégicos? 17 88,24% 17 82,35%
Uma explicagdo da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser mensurado de|15 40,00% 15 40,00%
forma confiavel?
Uma faixa de estimativas onde existe alta probabilidade de se encontrar o valor13 15,38% 13 15,38%
justo?
O método de depreciagdo utilizado? 17 82,35% 17 82,35%
A vida util ou a taxa de depreciagdo utilizada? 17 70,59% 17 70,59%
O total bruto e a depreciagdao acumulada no inicio e no final do periodo? 17 58,82% 17 58,82%
Apresentou as perdas e reversdo de perdas irrecuperaveis e as depreciagdes do|15 20,00% 15 20,00%
periodo?
Caso o valor justo dos ativos bioldgicos, previamente mensurados ao custo,
menos qualquer depreciagdo e perda no valor recuperavel acumulada se tornar
mensuravel de forma confidvel durante o periodo corrente, a entidade divulgou
uma descricdo dos ativos biolégicos, uma explicagdo da razdo pela qual al6 0,00% 16 0,00%
mensuragdo do valor justo se tornou mensuravel de forma confiavel, e o efeito|
da mudanga?
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Pode ser observado na Tabela 1 o percentual de conformidade das empresas, nos anos de 2017 e
2018, ao CPC 29 quanto aos ativos bioldgicos, em diferentes critérios. Chama a atengao o fato de que, apesar
de aplicavel a 16 empresas analisadas, nenhuma atendeu ao Ultimo item do checklist. A falta de
conformidade decorre do fato de mesmo apresentando os ativos bioldgicos mensurados a método de custo
historico, nenhuma empresa informou valores de perda a valor recuperavel dos seus ativos de forma
confidvel nos dois periodos abordados.

O item do checklist que demonstrou maior conformidade dentro da amostra destacou que 17
empresas analisadas fizeram referéncia a natureza das atividades envolvendo os ativos biolégicos nas
demonstragdes contabeis. Em geral, os itens de maior percentual de a adequac¢do a normativa sdo os itens
voltados aos casos nos quais o valor o valor justo é mais facilmente mensurado, geralmente pela existéncia
de mercado ativo. Em 88,89% das empresas, sdo apresentadas informagdes qualitativas ou quantitativas dos
ativos bioldgicos, sendo que 88,24% das empresas mencionam os ativos bioldgicos e as devidas destinag¢des.
O método de depreciagdo utilizado foi evidenciado em 82,35% das empresas da analise. A exaustdo é o
método mais evidenciado, o que se deve a maioria das empresas possuir florestas e animais para abate. A
quantidade de cada grupo de ativos bioldgicos e respectiva distingdo entre consumiveis e de produc¢do ou
entre maduros e imaturos foi evidenciada por 83,33% das empresas. ldéntico percentual de empresas
efetuou a conciliagdo no valor de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo.

Entre os itens de baixa evidenciagcdo, apenas 15,38% das empresas apresentaram faixa de estimativas
de alta probabilidade de se encontrar o valor justo; 20% as perdas e reversdo de perdas irrecuperdveis e as
depreciacbes do periodo; 27,78% as estratégias de administracdo de riscos financeiros relacionadas com a
atividade agricola. O item que questiona sobre a razdo ou explicagdo para que o valor justo ndo possa ser
mensurado de forma confidvel foi evidenciado em 40% das empresas analisadas. Por ndo existir mercado
ativo, algumas empresas abordam a técnica do fluxo de caixa, mas em alguns casos o critério ndo foi seguido
pela justificativa de que o custo histérico bem préximo ao valor justo dos ativos.

A partir das classificacGes setoriais utilizadas pelo indice da B3, que identifica os ramos de mercado
que cada empresa atua, a Tabela 2 apresenta as empresas analisadas, respectiva classificacdo setorial e o
percentual de evidenciacdo em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009).

Observa-se na Tabela 2 que a média geral de conformidade das 18 empresas da amostra é de 52,61%.
A empresa com maior conformidade geral (81,25%) foi a Celulose Irani S.A., que atendeu a 13 dos 17 itens
verificados. Pode-se afirmar que houve evolu¢do na evidencia¢do dos ativos bioldgicos se comparado ao
percentual médio de 30% referente ao periodo 2008 a 2010 encontrado por Barros et al. (2012). Referidos
autores defenderam que os baixos indices refletiam a ndo obrigatoriedade da normativa em 2008, com
tendéncia de melhora nas evidencia¢des pela obrigatoriedade imposta a partir de 2009.

Entre os 8 setores analisados, o de maior incidéncia de empresas é o de madeira e papel, com 6
empresas listadas e, conformidade média de 61,39% dos itens do checklist, com énfase para a Celulose Irani
S.A. Esses resultados assemelham-se ao estudo de Carvalho et al. (2013) com base nas demonstragdes de

2010 e que, em relagdo a0 mesmo setor, concluiu que apresentava os melhores indices de evidenciacdo do
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ativo biolégico em conformidade com o CPC 29. No entanto, a Karsten S.A. ndo apresentou nas notas
explicativas informac3o sobre os ativos bioldgicos, apesar do saldo de RS 460.000,00 na conta de Ativo
Biolégico — ANC nos anos de 2017 e 2018. Isso contribuiu para que a classificagao setorial tecidos, vestuario

e calcados seja a de menor conformidade, com apenas 8,82% dos itens atendidos.

Tabela 2: Agrupamento das empresas listadas por classificagdo setorial e suas conformidades

Itens Itens em|% Conformidade|% Médio

Classificagdo Setorial Nome da Empresa Aplicados |[Conformidade Empresa Conformidade Setor
Agropecuaria / Agricultura Brasilagro — Cia Bras. de|l6 7 43,75%

Prop. Agricolas 48,48%

SLC Agricola S.A. 17 9 52,94%

BRF S.A. 12 8 66,67%
Alimentos  processados JBS S.A. 17 11 64,71% 56,36%
Carnes e derivados Marfrig Global Foods S.A. [17 7 41,18%

Minerva S.A. 9 5 55,56%
Bens industriais / Material de]WLM Industria e Comércio|15 11 73,33% 73,33%
transporte S.A.
Bens industriais / Transporte[Trevisa Investimentos S.A. |17 10 58,82% 58,82%
hidroviario
Intermediarios Itadsa Investimentos Itau |17 8 47,06% 47,06%
financeiros / Bancos S.A.

Celulose Irani S.A. 16 13 81,25%

Duratex S.A. 17 11 64,71%
Madeira e papel / Papel effipria Celulose S.A. 17 9 52,94% 61,39%
celulose Klabin S.A. 17 7 41,18%

Suzano Holding S.A. 17 11 64,71%

Suzano Papel e Celulose[l7 11 64,71%

S.A.
Siderurgia e metalurgia / Cia Ferro Ligas da Bahia— |15 10 66,67% 66,67%
Siderurgia Ferbasa
Tecidos. Vestuario e calgados |Grazziotin S.A. 17 3 17,65% 8,82%

Karsten S.A. 17 0 0,00%

Pode-se observar grande variacao entre os niveis de evidenciacdo entre empresas, por exemplo,
Karsten S.A. e Celulose Irani S.A. Isso vai ao encontro dos resultados obtidos por Talaska et al. (2016) que
analisaram o periodo de 2011 a 2013 das empresas listadas na B3, também encontraram empresas com altos
indices de conformidade ao CPC 29 em contrapartida a outras, omissas quanto a legislacdo vigente. A
empresa ltalsa Investimentos Itau S.A., apresenta uma conformidade de 47,06% dos itens do checklist do
CPC 29. Controla a ltausa, Duratex Florestal Ltda., Tablemac S.A. e Caetex Florestal S.A., essas, com reservas
florestais de pinus e eucalipto, o que justifica a existéncia de ativo bioldgico da empresa cuja classificacdo
setorial ndao demandaria essa atividade.

Para fins de especificacdo das diferentes classificacdes setoriais da B3 e para entender qual a
aplicagdo dos ativos bioldgicos das empresas listadas em cada um dos setores, a Tabela 3 aborda os setores
gue apresentam ativos bioldgicos mantidos como itens de curto prazo. Entende-se por ativo de curto prazo
ou ativo circulante os bens e direitos da empresa que se espera sua realizagdo dentro de um periodo de até
12 meses.

Os setores de agropecuaria, alimentos processados e bens industriais sdo 0s grupos que apresentam
ativos biolégicos que se esperam realizagdo em menor periodo. Conforme a Tabela 3, percebe-se que o setor

de alimentos processados e carnes e derivados tém o saldo de ativo total extremamente maior que os totais
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dos demais setores. Isso se da pelas empresas possuirem unidades fabris de grande potencial produtivo, com
maquinas e equipamentos que incorporam valor tdo grande ao ativo apresentado nas notas explicativas. Em
contrapartida, é o setor com menor representatividade de ativos bioldgicos a curto prazo em relagao ao ativo
total noano de 2017. Os resultados desta pesquisa assemelham-se aos de Macedo et al. (2015), que também
evidenciou que o setor de alimentos e bebidas, apesar de possuir porcentagem pequena em relagdo ao ativo

total, representou o maior valor monetario comparado aos demais setores.

Tabela 3: Setores que apresentam ativos bioldgicos a curto prazo.

Classificagdo Setorial Total Ativo |Ativo bioldgico de Curto Prazo

2018 2017 2018 % 2017 %
Agropecuaria/Agricultura 6.307.205 6.327.473 521.174 8,26 1425.329 6,72
Alimentos processados / Carnes e derivados 174.978.650 191.806.508 4.572.209 2,61 [4.566.835 2,38
Bens industriais / Material de transporte 518.539 518.925 12.297 2,37 [8.563 1,65

As empresas do ramo da agricultura tém como seus principais produtos o plantio de milho e de soja,
gue sdo culturas que se realizam no maximo em 10 meses. Essas culturas estdo classificadas no ativo
circulante (curto prazo). Mesmo com um ativo total menor em relacdo ao setor de alimentos processados,
agricultura e agropecuaria é o setor de maior representatividade de ativos bioldgicos a curto prazo, com
8,26% em 2018 e 6,72% em 2017.

O setor de bens industriais/material de transporte é representado pela WLM Industria e Comércio
S.A. Nas suas notas explicativas estao registrados a curto prazo os rebanhos em formacao e aos bezerros de
idade de 0 a 7 meses. Esses rebanhos estdo evidenciados a curto prazo para que que a WLM mantenha uma
segregacdo de idade na classificacdo dos rebanhos, uma tatica usada para melhor mensurar o valor justo
desse tipo de ativo bioldgico.

Pode-se verificar que todas as classificacGes setoriais apresentaram ativos biolégicos em pelo menos
um dos anos da andlise. O destaque fica para o setor de bens industriais/material de transporte que
apresentou ativos bioldgicos a longo prazo apenas no periodo de 2017. A WLM Industria e Comércio S.A. é a
Unica empresa analisada classificada nesse setor e, de acordo com as notas explicativas divulgadas no ano de
2018, demonstrou valor zerado nos ativos bioldgicos a longo prazo; a explicagdo é que o rebanho foi mantido
para venda e transferido para o curto prazo.

A Tabela 4 apresentada a seguir, traz informacdes sobre as classificagdes setoriais das empresas que
apresentaram ativos bioldgicos a longo prazo. No ativo ndo circulante estdo registrados os ativos que a

empresa espera realizacdo apds 12 meses do encerramento do exercicio atual.

Tabela 4: Setores que apresentam ativos bioldgicos a longo prazo.

Classificagdo Setorial Total Ativo IAtivo Biologico de Longo Prazo
2018 2017 2018 % 2017 %

Agropecuaria/Agricultura 6.307.205 6.327.473 44,530 0,71 |29.245 0,46
Alimentos processados / Carnes e derivados 174.978.650 [191.806.508 [1.738.062 (0,99 [2.017.698 [1,05
Bens industriais / Material de transporte 518.539 518.925 - - 6.300 1,21
Bens industriais /  Transporte hidroviério 187.566 174.145 34.885 18,60 [34.603 19,87
Intermedidrios financeiros / Bancos 59.020.000 54.830.000 1.529.000 2,59 [1.442.000 2,63
Madeira e papel / Papel e celulose 133.676.734 (123.250.732 [17.917.617 (13,40 |17.685.523 (14,35
Siderurgia e metalurgia / Siderurgia 1.657.620 1.645.142 197.886 11,94 (188.902 11,48
Tecidos. Vestuario e calgados 644.147.765 |577.574.318 |18.924.172 (2,94 |(19.677.540 [3,41
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O setor com maior representatividade de ativos bioldgicos classificados no ativo ndo circulante é o
setor de bens industriais/transporte hidroviario, representado apenas por uma empresa, a Trevisa
Investimentos S.A., que mantém ativos biolégicos dentro de uma das empresas controladas, a Trevo Florestal
Ltda., que possui florestas de pinus e eucaliptos, além de rebanho bovino destinado a reproducao.

O setor de papel e celulose é o segundo setor com maior representatividade de ativos bioldgicos
evidenciados a longo prazo em relagdo ao ativo total. De forma geral, essa classificacdo é formada por
empresas que evidenciam florestas de pinus e florestas de eucalipto que sdo mantidas para posterior geragao
de matéria-prima para a producao industrial de papel e fornecimento de material para terceiros.

Das empresas representantes do setor de tecidos e vestudario, a Karsten S.A., em suas notas
explicativas ndo traz informacdo sobre o que compde o saldo de seus ativos biolégicos e qualquer outra
informacdo; a unica informagdo é um saldo de ativo biolégico registrado a longo prazo que se mantém
constante nos dois anos da andlise. Ja a Grazziotin S.A. tem saldos de ativos bioldgicos na sua controlada, a
Grato Agropecuaria Ltda., indicando lavouras de soja e milho, o que caberia a reclassificacdo para o ativo
circulante, tendo em vista o periodo de realizagdo destas culturas.

Na comparagdo entre curto de longo prazo, o setor de alimentos processados apresenta
praticamente metade dos valores de ativos bioldgicos a longo prazo do que a curto prazo. Isso decorre dos
ativos de curto prazo do setor serem, de modo geral, animais com vida mais curta, como frangos e suinos,
cujo confinamento dura meses. Também o rebanho de gado, mesmo com vida mais longa, é mantido a curto
prazo pela finalidade de comercializacdo; assim, o que a Tabela 4 evidenciou foram matrizes com finalidade
de recria e, portanto, classificadas como ativos ndo circulantes.

Verificou-se que a maioria das empresas evidenciou os ativos biolégicos conforme orientagdes do
CPC 29, apresentando nas demonstracGes contabeis o valor justo, ponderado o mercado ativo ou a
abordagem pelo fluxo de caixa, sendo indicada a utilizagdo da ultima quando ndo houver mercado ativo para
o ativo bioldgico. Os resultados sobre a mensuracgdo de ativos bioldgicos pelo valor justo utilizando a técnica
de fluxo de caixa descontado assemelham-se aos resultados encontrados por Figueira e Ribeiro (2015) em
anadlise a 30 empresas listadas no BM&FBOVESPA no periodo 2008 a 2012; o estudo evidenciou que o fluxo
de caixa descontado foi a técnica mais utilizada para a avaliacdo dos itens ativos bioldgicos, pela falta de
mercado ativo para servir como base na mensuragao do valor justo.

Entre as empresas analisadas, Grazziottin S.A. e SLC Agricola S.A. ndo avaliam nenhum de seus ativos
bioldgicos a valor justo. A justificativa de ambas é de que o custo de produgdo se assemelha muito ao valor
justo, portanto, se faz desnecessdaria a abordagem a valor justo, pelo ajuste ser algo imaterial. No entanto,
todas as empresas que mantém rebanho bovino em seus ativos avaliam esse ativo biolégico a valor de
mercado, método considerado de maior confiabilidade, pois de baseia nos fechamentos didrios dos érgdos
competentes e no qual a variacdo segue indices do boi gordo da B3 e, os contratos geralmente sdo firmados
de acordo com a cotagao da arroba de gado do dia.

Em relacdo ao valor justo como método de avaliacdo dos ativos bioldgicos, o Quadro 3 apresenta,

além das empresas da analise, o tipo de ativos bioldgicos que possuem, a forma de mensuragao e a tatica de
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mensuracao utilizada, se valor justo ou custo histérico.

Quadro 3: Tipos de ativos bioldgicos e métodos de mensuragdo.
Empresa Tipos de Ativo Bioldgico
Valor Justo Custo Histdrico

Brasilagro — Cia Bras. de Prop.Soja, Milho, Sorgo, e GadoMA*/FC**

Agricolas bovino ---

BRF S.A. Aves e Suinos FC ---

Celulose Irani S.A. Floresta de Pinus FC ---

Cia Ferro Ligas da Bahia — Ferbasa |Floresta de Eucalipto FC -

Duratex S.A. Floresta de Eucalipto e Pinus |FC Floresta de Eucalipto e
Pinus (até 1 ano)

Fibria Celulose S.A. Floresta de Eucalipto FC Floresta de Eucalipto (até 2 anos)

Grazziotin S.A. --- --- Soja e Milho

Itausa Investimentos Itau S.A. Floresta de Eucalipto e Pinus [FC ---

JBS S.A. Bovinos MA Aves, Ovinos e Suinos

Klabin S.A. Floresta de Eucalipto e Pinus [FC Eucalipto (até 3 anos) Pinus (até 5
anos)

Marfrig Global Foods S.A. Bovinos MA Aves

Minerva S.A. Bovinos MA ---

SLC Agricola S.A. - - Soja, Milho, Algoddo e Cana-de-
Acucar

Suzano Holding S.A. Floresta de Eucalipto FC ---

Suzano Papel e Celulose S.A. Floresta de Eucalipto FC ---

Trevisa Investimentos S.A. Florestas de Pinus, Eucaliptos|FC

e Rebanho de Gado --—-

WLM — IndUstria e Comércio S.A.  [Rebanho Bovino MA

*MA — Mercado Ativo

**FC — Fluxo de Caixa

A empresa Brasilagro destaca-se por conter dois tipos de ativos bioldgicos com bases de avaliagdo
distintas; o rebanho bovino, mensurado com base no mercado ativo e, ativos biolégicos como soja, milho e
sorgo, avaliados pelo fluxo de caixa descontado. No mesmo sentido, a JBS S.A., empresa do setor de
alimentos processados, avalia o rebanho bovino a valor de mercado e os demais animais que ndo mantém
mercado ativo, como aves e suinos, a pre¢o de custo, sem abordagem a valor justo. Esses resultados vdo ao
encontro do estudo de Wanderley et al. (2012) que identificou que as empresas do setor de alimentos
processados/carnes e derivados demonstravam os ativos biolégicos em desconformidade ao CPC 29. Na
presente pesquisa esse indice se reverteu.

Algumas empresas, principalmente as que detém florestas de pinus e eucalipto avaliam as arvores
plantadas ao método de custo até um certo tempo de vida das florestas, pelo fato dos custos estarem muito
assemelhados ao valor justo, ou pela dificuldade de mensuragdo, porém, a medida que passam a ter valor
comercial, elas passam a sofrer a abordagem de fluxo de caixa descontado. Em semelhanca ao foco deste
estudo, Prado et al. (2012), demonstraram a importancia na evidenciacdo das demonstragdes contabeis, de
acordo com as normas contabeis vigentes. Ambas as pesquisas defendem a adequagao as normas nao para
buscar melhores resultados, mas sim para representar a situacdo econdmica da empresa de forma fidedigna,
a fim de auxiliar o usuario da informacgao na andlise e na tomada de decisdo.

De forma geral os resultados destacam como a normativa estd sendo atendida pelas empresas da

analise, onde os ativos biolégicos com mercado ativo representam maior indice de conformidade ao CPC 29
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em relacdo aos ativos avaliados a valor justo por meio da técnica fluxo de caixa.

CONCLUSOES

O estudo teve como seu objetivo analisar as informac¢Oes de ativos bioldgicos contidas nas
demonstragdes contdbeis de 18 empresas listadas no indice B3 nos anos de 2017 e 2018. Foi analisado o
nivel de adequacgao ao CPC 29, por meio da utilizagdo de um checklist com 17 itens referentes a adequada
evidenciacdo dos ativos bioldgicos.

A complexidade do assunto se da pela forma que deve ser abordado o valor justo. Alguns ativos
podem ser avaliados pelas caracteristicas de mercado ativo, o que facilita a mensuragao dos ativos bioldgicos
pelo valor justo. O problema principal é para empresas que ndo tém ativos bioldgicos avaliados por condi¢des
de mercado ativo, como por exemplo, a Celulose Irani S.A., que apresentou melhores indices de
conformidade ao checklist, porém, suas florestas de pinus ndo possuem mercado ativo que facilite a
mensuracdo. Nesses casos observou-se a técnica do valor justo com base no fluxo de caixa descontado.

Para exemplificar a diferenca na abordagem do valor justo quando se tem um mercado ativo tem-se
a Marfrig Global Foods S.A, que possui no ativo bioldgico rebanho de gado bovino avaliado de acordo com o
mercado ativo. A empresa detém também aves que ndo possuem mercado ativo e sdo avaliadas ao preco de
custo. A justificativa é de que o preco de custo desse ativo muito se assemelha ao que seria apurado pelo
fluxo de caixa descontado. Entre as 18 empresas abordadas, a Karsten S.A. ndo atendeu a nenhum item do
checklist pesquisado em relagdo ao CPC 29. A empresa registrou nas demonstra¢des contabeis o mesmo
saldo de ativos biolégicos a longo prazo em 2017 e em 2018, nao foi identificada informacdo da composicao
do saldo nas notas explicativas.

De forma geral, a evidenciacao do CPC 29 nas empresas listadas foi mais bem atendida por empresas
gue possuem ativos biolégicos mensurados a valor de mercado. Fato esse que se da pela seguranca na
mensuracdo desse ativo. Notou-se que a alternativa utilizada por empresas que possuem ativos bioldgicos
sem mercado ativo, foi de apurar a avaliagdo dos ativos bioldgicos com base no fluxo de caixa descontado.

Os ativos bioldgicos tém reconhecida importancia para alguns setores pela expressividade do volume
monetario ou pela possibilidade de geracdo de receita, e por isso é necessario que sejam avaliados
adequadamente, a fim de auxiliar nas tomadas de decisdes e facilitar aos investidores avaliarem se o
investimento poderd render beneficios ou ndo. Nesse sentido, recomenda-se aplicacdio do modelo de
pesquisa para os periodos subsequentes, com agregacao de itens que possam trazer varidveis que ampliem
os patamares da analise, como por exemplo, se a evolugdo da informagdo contabil nos periodos trouxe
consigo evolugcdo também nos niveis de conformidade as normativas. Convém, de forma adicional, analisar

a evidenciagdo nas notas explicativas voltadas aos ativos bioldgicos.
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