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Cendrio e perspectiva da criptomoeda bitcoin no Brasil

Este artigo tem o propdsito de compreender questdes pertinentes a respeito do contexto econdmico da Criptomoeda Bitcoin, tanto no cendrio mundial quanto no
cenario nacional. Levando em consideragdo dados histéricos e projegées futuras, fazendo também, uma analise fundamentalista dos principios de tal Criptomoeda.
O estudo em questdo busca mostrar uma nova forma de investimento para pessoas que buscam potencializar seus rendimentos financeiros através de renda
variavel, ou seja, de um investimento que aproveita a volatilidade do mercado para adquirir rentabilizagdo. Além do exposto, este estudo também aborda os
conceitos voltados a compreensdo do Bitcoin e das Criptomoedas, trazendo uma relagdo com a economia tradicional e desvendando qual é o publico-alvo desse
novo mercado, além de assimilar os principais motivos pelos quais esse publico faz essas aplicagdes. A metodologia utilizada no desenvolvimento deste trabalho
foi a partir da pesquisa bibliogréfica e web bibliografica.
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Scenario and perspective of bitcoin cryptocurrency in Brazil

This article aims to understand pertinent issues regarding the economic context of Bitcoin Cryptocurrency, both on the world stage and on the national stage.
Taking into account historical data and future projections, also making a fundamental analysis of the principles of such Cryptocurrency. The study in question seeks
to show a new form of investment for people who seek to enhance their financial income through variable income, that is, an investment that takes advantage of
market volatility to gain profitability. In addition to the above, this study also addresses concepts aimed at understanding Bitcoin and Cryptocurrencies, bringing a
relationship with the traditional economy and unraveling who is the target audience of this new market, in addition to assimilating the main reasons why this
audience makes these applications. The methodology used in the development of this work was based on bibliographic research and bibliographic web.
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PINHEIRO, G. S.; SOUSA JUNIOR, A. B.; MOURA, J. S.

INTRODUGAO

Este trabalho tem como objetivo compreender o cenario e perspectiva da Criptomoeda Bitcoin no
Brasil. Por se tratar de uma moeda digital e estarmos situados em um modelo de sociedade tecnolégica
ancorada na influéncia das Tecnologias da Informagdo e Comunicagado (TIC) na vida econ6mica das pessoas,
cada vez mais, encontramos investidores que buscam potencializar e diversificar suas aplica¢cdes através
desse tipo de investimento, com isso surge a necessidade de debater acerca de tal assunto.

Nesse contexto, é evidente o crescimento mundial dos investimentos da Criptomoeda Bitcoin,
segundo informacdes levantadas pelo provedor de dados de Criptomoedas, Coinmetrics, mais de 2,7 milhdes
de enderecos possuem mais de 0,1 Bitcoin em 2019 (o que equivale a R$3.355,00 na cotacdo atual), o que
representa um aumento de 58% em relagdo a 2017 (PORTAL DO BITCOIN, 2019). A expansdo desse mercado
e as possibilidades de ganhos mais elevados (por se tratar de um investimento de renda varidvel, ou seja,
ndo ha nenhum valor de rendimento predeterminado), faz com que esse tipo de investimento seja uma
alternativa bastante procurada pelos investidores mais agressivos.

Tais fatores justificam ter a Criptomoeda Bitcoin como sendo um dos assuntos importantes para
serem debatidos, investigados, estudados por pesquisadores, gestores, professores e alunos na
contemporaneidade. Assim, como aluno do ultimo periodo do curso de Administracdo de Empresas tive o
interesse de realizar uma pesquisa bibliogréfica e web bibliografica tendo como objeto de investigacdo a
Criptomoeda Bitcoin. A intencdo é fazermos uma investigacdo que além de usar livros, artigos etc. a internet
também seja um recurso de obtencdo de dados. A intengdo é que ambas possam revelar o cenario e
perspectiva da Criptomoeda Bitcoin no Brasil e no mundo, levando em consideracdo a forma de
operacionalizacdo e conhecimento que esse tipo de investimento requer das pessoas sob o ponto de vista

administrativo.

DISCUSSAO TEORICA
O que dizer sobre criptomoedas e bitcoin?

Nos ultimos 10 anos ouvimos falar de questdes relacionadas a Criptomoedas e ao seu mercado
econdmico, seja em jornais televisivos ou em matérias de sites e blogs. Conforme a ideia da Comissdo dos
Valores Mobiliarios (CVM), Criptomoedas sdo cddigos virtuais que funcionam como forma de dinheiro na
internet, porém é possivel comprar produtos fisicos com esse sistema de troca (CVM, 2018). No dia 31 de
outubro de 2008 o projeto do Bitcoin foi publicado pelo an6nimo Satoshi Nakamoto.

Nesse periodo vivenciava-se a crise Subprime’, e como o ddlar estava desvalorizado, essa moeda
digital pode se enquadrar no contexto de uma possivel alternativa de reserva de valor em situagdes como
aquela, de crises financeiras. No atual sistema monetario mundial existe uma moeda estatal denominada de

moeda fiducidria, como existe uma regulamentacdo e distribuicdo por parte do Governo é uma moeda

!A crise do subprime, chamada por muitos de “bolha imobilidria americana”, teve seu inicio a partir da forte queda do indice Dow Jones em julho de
2007, motivada pela hipdtese do colapso hipotecario, que arrastou varias instituicGes financeiras americanas para a situagdo de insolvéncia.
Disponivelem:www.sunoresearch.com.br/artigos/crise-do-subprime/>. Acesso em:15 set. 2019.
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obrigatoriamente centralizada. Ao contrdrio do Bitcoin que é descentralizado, isso acontece porque ele ndo
é dependente de um d6rgao especifico para funcionar, como explica Bitcoin (2015):

Novos bitcoins sdo gerados através de um processo competitivo e descentralizado chamado
"mineracdo". Esse processo consiste na recompensa dada aos usuarios pelos seus servigos.
Os "mineiros" de Bitcoin estdo processando transac¢des e fazendo a rede segura usando
hardware especializado e coletando novos bitcoins em troca.

Ou seja, o funcionamento da moeda em si ndo necessita de centralizagdo, porém, existem empresas
gue negociam Bitcoins, essas sim sdo empresas centralizadas e funcionam como qualquer outra empresa do
ponto de vista organizacional, com niveis: estratégico, tatico e operacional.

O Bitcoin ndo surgiu como uma forma de investimento, o seu objetivo era ser uma moeda mundial,
gue realizasse transa¢Oes entre paises de forma rdpida e sem a existéncia de taxas altas de cambio ou de
negociac¢do, além disso, o mesmo também prezava pela lei da oferta e demanda, onde o préprio mercado
impulsiona ou regride o pre¢o sem a influéncia governamental, como salienta Ulrich (2014) “o Bitcoin é uma
forma de dinheiro, assim como o real, o délar ou o euro, com a diferenga de ser puramente digital e ndo ser
emitido por nenhum Governo”. O fato dessa Criptomoeda em especifico ndo ter um drgao regulador
atrelado, ndo significa que as transagbes sejam fraudulentas ou proporcionem prejuizos aos investidores.
Deve-se isso a rede Blockchain?, que registra todas as transacdes e as validam.

Essa moeda digital obteve uma aceitacdo elevada. Atrelado ao nivel de aceitacdo e negociacao, o
preco dessa Criptomoeda saiu de menos de U$100 em janeiro de 2012 para mais de U$19.000 em dezembro

de 2017, como mostra o grafico da Bitstamp, empresa que negocia moedas digitais.
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Grafico 1: Preco do Bitcoin ao longo dos anos®.

No Grafico 1 acima é perceptivel ver o aumento no preco do Bitcoin ao longo dos anos. Ainda
relacionado com o conceito introdutdrio as Criptomoedas, temos o entendimento de Gustavo Rocha: Para
ele as Criptomoedas s3ao da espécie das moedas digitais, sdo ferramentas monetdrias, mas com um
diferencial, sdo criptografadas (ROCHA, 2019).

O autor traz informagbes simplificadas e de facil entendimento sobre a conceituagdo de

20 blockchain é um banco de dados. O que o faz tdo importante é o fato de esse ndo ser um banco de dados convencional: o sistema funciona como
um livro de registros, mas inviolavel, "inderrubavel" e extremamente eficiente. Disponivel em: <https://www.infowester.com/blockchain.php>
Acesso em:15 set. 2019.

3 https://br.tradingview.com/chart/LyDV8Ar3/
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Criptomoeda, e ainda aborda uma questdo muito relevante, ao dizer que “as Criptomoedas sao da espécie
das moedas digitais”, isso porque existem outros tipos de moedas digitais, como por exemplo o dinheiro que

é pago quando se usa o cartao de crédito, é algo intangivel, vocé ndo tem necessariamente acesso as cédulas.

Cenario econémico do bitcoin no mundo

O Bitcoin se insere cada vez mais no contexto de investimento. As grandes variagdes de pregos que
este mercado apresenta acaba atraindo novos investidores e adeptos. O aumento no interesse pelas
Criptomoedas é evidenciado pelo Google, o qual traz dados muito relevantes, que colocam a procura pelo
termo “Bitcoin” maior que pelo termo “Stocks” (acOes) (FERREIRA, 2019). Além da grande volatilidade que
este mercado possui, outro fator que o coloca a frente do mercado de a¢des no interesse de investidores, é
a ndo necessidade de investimentos muito altos, desta forma, pessoas com menor poder aquisitivo podem
fazer aportes. E possivel comprar R$1 de Bitcoin, por exemplo. Neste aspecto socioeconémico, Fernando
Ulrich afirma que o Bitcoin tem o potencial de melhorar a qualidade de vida das classes mais pobres do
mundo, o mesmo cita uma estatistica de que 64% da populagdo que vive em paises em desenvolvimento ndo
tém acesso a servigos financeiros basicos, isso porque, para instituicdes financeiras serem implantadas em
lugares de baixa renda, é invidvel. Entretanto, o Bitcoin possibilita o acesso financeiro em qualquer parte do
mundo, desde que o individuo esteja conectado a internet (ULRICH, 2014).

Para complementar a ideia de Ulrich, temos uma relagdo de aceitacdao do Bitcoin ao longo dos ultimos
6 anos. E notdrio que, até mesmo em algumas ilhas como o Hawaii, dentre outras, as Criptomoedas s3o
aceitas, conforme as imagens abaixo nos revelam. Nesse contexto, a moeda digital Bitcoin pode ser um bom
meio de troca para turistas, j4 que os mesmos poderdo viajar por diferentes partes do mundo sem a

necessidade de conversao de valor para a moeda local.
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imagem 1: Mapa da aﬂcré‘ité;;é'd das criptomoedas no ano ’ ‘ ‘ o ‘ ‘ . A
de 2013 \ POy

ﬁagem 2: Mapa da aceitagdo das criptomoedas no ano
de 2019°.

Ao longo desses ultimos dez anos, o mercado de Criptomoedas vem ganhando reconhecimento e
aceitacdo. De acordo com o CoinMap, ferramenta que mensura a aceitacdo das criptomoedas de forma
global, em setembro de 2013 apenas 258 estabelecimentos aceitavam pagamentos por esse meio, fazendo
uma relagao de 2013 com os numeros atuais que sdo de 15.412, totaliza-se um aumento de cerca de 5.873%,

como mostra a imagem acima: é perceptivel também, que a aceitacdo com maior volume se iniciou na area

4 https://coinmap.org/#/world/48.10743119/-203.55468750/2/
5 https://coinmap.org/#/world/48.10743119/-203.55468750/2/

Entrepreneurship Page |4
v.5-n.1¢Janalun 2021



Cendrio e perspectiva da criptomoeda bitcoin no Brasil
PINHEIRO, G. S.; SOUSA JUNIOR, A. B.; MOURA, J. S.

que é localizada a Europa, isto foi justamente porque neste local surgiu a primeira Exchange, que é o nome
dado as casas de cdmbio de Criptomoedas. Em primeiro momento, a empresa denominada de Bitcoin
Market, e criada por Dwdollar, tinha a ideia de unir pessoas que queriam comprar Bitcoin, com pessoas
que desejavam vender, esta empresa em especifico ndo funciona atualmente, mas diversas outras
surgiram (HENRIQUE, 2019).

Da perspectiva de aceitacdo, o nosso objeto de pesquisa vem se mostrando como sendo um dos
interesses de grandes investidores e visiondrios, como é o exemplo de Elon Musk CEO da Tesla Motors,
empresa que produz carros elétricos, a organizacao ja declarou abertamente que vendeu um Tesla Model
S com pagamento em Bitcoin, a transacdo foi de mais de R$700.000,00 (BASILIO, 2017). Com tal informac&o
fica mais claro perceber que grandes empreendimentos ja buscam a atualizacdo e adequagdo as novas
tecnologias.

O Bitcoin no contexto de investimento funciona com um principio que acaba agregando valor, o
principio de escassez. O seu projeto visa que serdo postos no mercado 21 milhdes de moedas digitais, o
gue vai o tornando raro com o passar dos anos, ja que mais pessoas vao aderindo moedas e dessa forma,
menos moedas ficam em circulagdo. Atualmente, o valor de mercado® dessa Criptomoeda é de mais de

600 bilhdes de reais, como mostra a ferramenta de volume de negociagdes Coin Market Cap.

# Nome Cap. de Mercado Preco Volume (24h) ~ Fornecimento Circulante ~ Cambio (24h) ~ Grafico de Prego (7d)

1 Bitcoin RS$623.339.761.388 [R$34.689,32 R$59.077.267.51 17.969.212 BTC

2 4 Ethereum R$80.154.879.864 R$742,31 R$28.841.219.789 107.980.990 ETH
3 X XRP R$44.695.182.542 R$1,04 RS$4.876.693.023 43121735112 XRP *
4 @ Tether R$17.215.263.777 R$4,19 R$73.029.385.340 4.108.044 456 USDT *
Bitcoin Cash R$16.977.374.453 R$94135 R$6.477.270.027 18.035.075 BCH
Imagem 3: Valor de mercado das 5 maiores Criptomoedas’.

No cenario atual o Bitcoin assume a colocagdo de maior Criptomoeda com base em seu valor de
mercado, o que a coloca a mais de 540 bilhGes de reais a frente do segundo colocado, Ethereum, com tal
informacgdo também fica entendido que cada projeto de Criptomoeda tém suas peculiaridades, desta forma,
o mercado aceita as mesmas de maneiras diferentes e isso causa grandes diferencas de precos.

Ainda a respeito da imagem 3, é importante pautar que o “Fornecimento Circulante” no momento é
de pouco menos de 18 milhdes de Bitcoins, isso significa que pouco mais de 3 milhdes ainda serdo minerados
pelos usuarios. O fato de existir um nimero limitado de moedas que serdo fornecidas agrega bastante na
formacao do seu preco. Segundo dados do World Wealth Report 2019, que foi publicado pelo site Folha de
Sdo Paulo, em 2018 existiam 18 milhdes de milionarios no mundo (CAGLIARI, 2019), ou seja, em uma suposta
situacdo se cada um deles comprassem 1 Bitcoin ndao existiriam mais Criptomoedas deste tipo sendo
ofertadas, e isso possivelmente resultaria em um aumento do preco, desta forma fica mais visivel o impacto

econdmico de um ativo que possui limite de emissao.

6 0 valor de mercado é o resultado da multiplicagdo do valor atual da agdo de uma companhia pelo nimero de agdes existentes. Disponivel em:
https://maisretorno.com/blog/termos/v/valor-de-mercado Acesso em: 01 out. 2019.
7 https://coinmarketcap.com/pt-br/
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O bitcoin no contexto nacional

E visivel que a imagem 2 mostra um aumento no niimero de aceitacdo de Criptomoedas no territério
nacional. Isso demonstra que o brasileiro esta buscando novas formas de investimentos e as empresas novas
formas de receber seus pagamentos, para complementar este raciocinio temos dados relevantes da Global
Digital Report que foram divulgados pelo site brasileiro CriptoFacil, a pesquisa aponta o Brasil como sendo o

5° pais do mundo com mais usuarios de Criptomoedas, a mesma diz que: “cerca de 8,1% dos brasileiros entre
16 e 64 anos possui alguma criptomoeda” (GUSSON, 2019).

No Brasil, tanto algumas empresas virtuais como também fisicas, ja aceitam este meio de pagamento.
No segmento online temos o exemplo da Hostinger, que é uma organiza¢do que negocia hospedagens e
dominios para sites (NUNES, 2019). Na categoria de empresas fisicas exemplifica-se com o Shopping Pago

Alfandega, localizado na cidade de Recife, um dos representantes do mesmo afirma que:

Essa é a moeda do futuro e nosso conceito é ser o shopping do futuro. Ndo tem uma regido
melhor em Pernambuco para iniciar essa experiéncia do que no Bairro do Recife, onde
existe o maior polo tecnoldgico da América Latina, que é o Porto Digital. (AZEVEDO, 2017)

Isso mostra que as empresas vém se moldando para buscar diferenciais e oportunidades, e o Bitcoin
acaba sendo um atrativo tanto do ponto de vista de economia, (ja que as taxas sdo inferiores as de cartdes
de crédito por exemplo) quanto da dptica de adaptacBes as novas tecnologias, sem contar na seguranca

proporcionada, ja que desta forma o individuo acaba deixando de andar com dinheiro em espécie.

PERFIL DO INVESTIDOR
DE CRIPTOMOEDAS NO BRASIL

FERNANDD TANCRED! E TARIK ABDALA - PESQUISA REALITADA EM TRASALHD DE CONCLUSAO OE CURSD DA FGV EAESP - 2018
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Imagem 4: Perfil do investidor brasileiro de Criptomoedas?.

Visto o mercado em ascensdo e as possiveis oportunidades que o mesmo pode oferecer, cada vez

mais empresarios resolvem criar empresas destinadas para compra e venda de Criptomoedas, “no Brasil,

8 https://cointimes.com.br/quem-e-o-investidor-brasileiro-de-criptomoedas/
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existem mais de 30 Exchanges de Criptomoedas para investidores negociarem bitcoins e outras moedas”
(INFOCHAIN, 2019). Com o aumento de novas empresas do ramo, algo positivo se reflete no mercado do
Bitcoin, que é a liquidez, ou seja, a facilidade em transformar o ativo digital em moeda fiduciaria, no nosso
caso, em real. Para nos situarmos melhor sobre o atual cenario do Bitcoin no Brasil é essencial fazermos
abordagens a dados significativos, informagdes essas que demonstrem o interesse desse mercado pela
populacdo brasileira, da mesma forma é muito relevante apontarmos quem s3o os brasileiros que optam por
esse segmento de mercado e o porqué. O relatdrio foi divulgado e comentado pelo site CoinTimes, o qual
também desenvolveu a imagem 4 explica.

Pela representacdo grafica acima as pessoas que mais investem em Criptomoedas no Brasil sdo
homens, com uma renda mensal considerada como baixa e além de tudo isso, a maioria sdo jovens de até 30
anos. Para John Coates, um especialista em neurologia da Universidade de Cambridge, no Reino Unido, em
geral os homens costumam fazer investimentos de maior risco, almejando transacdes bem-sucedidas e mais
lucrativas (BBC, 2018). Ainda sobre as estatisticas da imagem 5, o préprio site faz colocacbes muito
pertinentes:

Mais de 90% dos investidores sdo homens, e sua média de idade é de 28 anos. Cerca de
57,2% dos investidores tém entre 20 e 30 anos, e apenas 10% deles possuem mais de 41
anos. Na B3, a bolsa de valores paulista, a média de idade é bem maior: 80,7% dos
investidores cadastrados tém acima de 36 anos. (TANCREDI, 2018)

Com esses dados é possivel perceber que as pessoas de idade mais elevada ndo sdo muito adeptas
do Bitcoin. Possivelmente isso esta atrelado ao fato de ser um mercado consideravelmente recente, e que
acaba trazendo conceitos bastante diferentes, como por exemplo ter o seu dinheiro convertido em uma
moeda digital. Com isso, pode haver uma certa resisténcia na adaptacdo. Outro ponto que precisa ser
relacionado é o de investidores de Criptomoedas com os investidores da Bolsa de Valores, os dados apontam
gue em janeiro de 2018 os investidores de Bitcoin e outras moedas digitais ja representavam mais que o
dobro da quantidade de pessoas que fazem aplica¢des na B3°, eram 1,4 milhdo de usudrios cadastrados nas 3
maiores casas de cambio de Criptomoedas do Brasil, a Foxbit, BitcoinToYou e Mercado Bitcoin, enquanto a
Bolsa de Valores brasileira contava com 619 mil pessoas cadastradas (SIMOES et al., 2018).

Isso demonstra que mesmo o investimento em a¢des sendo mais antigo, o mercado de Criptomoedas

vem ganhando cada vez mais usudrios e superando mercados que existem ha décadas.

CONCLUSOES

Com base nos dados e andlises aqui mencionados podemos tirar algumas conclusdes a respeito da
Criptomoeda Bitcoin, respostas essas que serdao resumidas e expostas. Mesmo se tratando de uma tecnologia
econOmica e consideravelmente recente, a mesma ja tem um vasto mercado, cada vez mais empresas e
usudrios se adéquam ao uso das moedas Criptografadas e, principalmente, ao Bitcoin. Com base no principio

da escassez mencionado anteriormente a perspectiva para o preco do Bitcoin nos proximos anos é de alta,

°A B3 é a responsdvel pela bolsa de valores no Brasil. Além disso, incorpora também a bolsa de mercadorias e futuros Fonte. Disponivel em: <
https://www.sunoresearch.com.br/artigos/b3//>. Acesso em: 16 out. 2019
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claro que se tratando de um ativo muito volatil, o cendrio pode se reverter, porém com a grande quantidade
de aceitacdo que essa moeda digital vem adquirindo a probabilidade de que o preco se sustente é maior.

A faixa etdria que mais se adequa as Criptomoedas, sdo os jovens de até 30 anos de idade, os dados
mostram que quanto mais idade menos adeptos ao Bitcoin e afins eles sdo. Isso ocorre devido ao fato de ser
um conceito recente e é normal que haja uma certa resisténcia do publico mais idoso. Ainda sobre a
populacdo que mais investe nesse segmento, vale ressaltar que com base nos dados deste estudo, os homens
representam a maior parte do mercado, isso porque o extinto mais agressivo nas aplicacdes é bastante
presente nos mesmos, em geral as mulheres sdao mais conservadoras. Tendo em mente toda a volatilidade
desse mercado, o Bitcoin ndo é um bom ativo para uma reserva de emergéncia, revelando-se, dessa forma,
um investimento de risco, como por exemplo a estabilidade financeira.

Porém, o mesmo pode ser uma boa opgdo para criacdo de reserva de valor, ou seja, visando o longo
prazo e evitando a inflagcdo que dilui o preco do real. Do ponto de vista dos investimentos o Bitcoin pode ser
uma boa alternativa, principalmente para os investidores mais engajados, os que optam por um pouco mais
de risco e a possibilidade de obter mais retorno em curto, médio ou longo prazo. Todavia, a diversificacdo é
muito importante para se obter rentabilidade de diferentes fontes, e assim, diminuir os riscos de mercado e
proporcionar a possibilidade de ganhos mais interessantes. Ja para investidores mais conservadores, esse
talvez ndo seja o mercado mais vantajoso, pois as vezes o capital investido fica desvalorizado por longos
periodos de tempo, e ndo se pode descartar também as possibilidades de perca, por ser um ativo que oscila

bastante, dessa forma, se o investidor vender com o preco abaixo do que comprou, havera prejuizo.
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