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Bitcoins: a moeda virtual sob a perspectiva contabil

A contabilidade é fortemente desafiada a reconhecer e mensurar as informagdes de forma relevante e auténtica mantendo-as hodiernas, de acordo com o que
afirma o CPC 00 para atender as necessidades dos usuarios nas mais diferentes esferas de atuagdo. Uma vez que o Conselho de Normas Internacionais de
Contabilidade, responsavel pela padronizagdo as normas internacionais, ainda ndo se posicionou sobre o tratamento contabil das moedas virtuais e a mesma,
sendo uma moeda descentralizada, ndo dispde de um drgdo regulador que discipline seus usos e registros, a contabilidade deve buscar alternativas, padrdes na
jurisprudéncia contabil para solucionar essas movimentagdes. O presente trabalho tem como objetivo geral identificar como as atividades realizadas em Bitcoins
sdo reconhecidas sob a perspectiva da contabilidade junto aos drgdos responsaveis pela regulamentagdo e incidéncia de tributos sobre transagdes econdmicas. Os
procedimentos técnicos adotados foram a pesquisa bibliografica e o estudo de caso. Conclui-se pela necessidade da criagdo de uma lei que regularize as moedas
virtuais em defesa e seguranga do usuario, descartando a intervengdo estatal, uma vez que esta foi a falha das moedas virtuais que vieram anteriormente e, até
que isso se concretize, sugere-se fazer a cotagdo dos Bitcoins ja em uso empregando a cotagdo da exchange responsavel.
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Bitcoins: the virtual currency from an accounting perspective

Accounting as a Science is constantly challenged to acknowledge and measure information in order to maintain it contemporary, by following CPC 00 guidelines to
meet the users needs in accounting’s multi-faceted areas of expertise. Owing to the fact that the International Accounting Standards Committee, the institute
which is in charge of the standardization of international norms, has not addressed to the accounting treatment of digital currency and the decentralized condition
of those assets result in the absence of a regulatory organ to discipline its use and registry, Accounting ought to seek for alternatives, patterns in accounting
jurisprudence to settle these transactions. This paper aims to identify how businesses confirmed in Bitcoins are acknowledged under the accounting perspective
of the organizations which regulate and incur taxes over economic transactions. Bibliographic research and case study were the technical procedures adopted on
this paper. We can conclude that it is necessary to pass a bill that regulates digital currencies in order to protect its users, rejecting governmental intervention,
since this seems to have been the problem of the digital currencies that preceded Bitcoin, and in the meantime, it is advisable to assess Bitcoin financial value
already in circulation using the pricing of the accountable exchange.
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INTRODUGAO

As acOes do homem interferem diretamente nas muta¢des socioeconOmicas, estando diretamente
ligadas as variagOes que sofre o seu ambiente, que atualmente se encontra em uma constante metamorfose
tecnolégica. Como ciéncia social, a contabilidade deve acompanha-las de perto, uma vez que essa
volatilidade do mercado determina as regras as quais o patriménio é obrigado a se submeter por questdes
de sobrevivéncia, acompanhamento que, muitas vezes, requer adaptag¢Oes das praticas presentes. O avan¢o
tecnolégico abrange todas as areas relativas ao homem, as evolugdes dos meios de transporte e da
comunicagdo sdo bons exemplos disso, a moeda e as formas de pagamento ndo fogem a regra. A evolugdo
das praticas comerciais confirma isso.

Inicialmente, as transacdes eram feitas por meio do escambo e com o passar do tempo, com a
expansdao do comércio, surgiram formas de pagamento alternativas com o objetivo de facilitar as
negocia¢des. Das permutas surgiram as moedas, depois o cheque, o cartdo de crédito e entdo chegaram as
criptomoedas, ou como sdao popularmente conhecidas, moedas virtuais.

De acordo com a revista Epoca, o Bitcoin é a moeda virtual mais famosa da atualidade. Segundo a
revista Exame, estd moeda estd se tornando cada vez mais presente, pois no Brasil, mais de 1 milhdo de
pessoas negociam moedas digitais, o que ultrapassa em 400 mil o nimero de investidores na B3, a Bolsa de
Valores nacional. Somente nos oito primeiros meses de 2017, a quantidade de Bitcoins acumulados
ultrapassou os R$1,6 milhdo (BitValor), e a previsdo é que haja 21 milhdes de unidades até o ano de 2140.

A quantidade de empresas que negociam estd moeda vem crescendo gradativamente. As
negocia¢des seguem de um tipo de mercado como a bolsa de valores, porém negociando a moeda virtual,
no qual as empresas negociantes sao conhecidas como Bitcoin’s exchanges, funcionando como corretoras.
As dimensdes das transacdes e a sua inconsisténcia chamam a atencdo de vdrias organizaces como por
exemplos grandes nome da Tecnologia da Informacdo, como a Microsoft, que recebe em Bitcoin (POPPER,
2017).

Em face disso, a contabilidade é fortemente desafiada a reconhecer e mensurar as informacdes de
forma relevante e auténtica mantendo-as hodiernas, de acordo com o que afirma o Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) 00 para atender as necessidades dos usudrios nas mais diferentes esferas.
Uma vez que o International Accounting Standards Board - IASB, o Conselho de Normas Internacionais de
Contabilidade, responsdavel pela padronizagdo as normas internacionais, ainda ndo se posicionou sobre o
tratamento contdbil da moeda virtual e a mesma, sendo uma moeda descentralizada, ndo dispée de um
drgdo regulador, a contabilidade deve buscar alternativas, padrdes na jurisprudéncia contdbil para solucionar
essas movimentagdes. Sendo assim, levanta-se o seguinte questionamento: como a contabilidade vem
reconhecendo as movimentagGes em Bitcoins?.

Para responder a pergunta de pesquisa, o presente trabalho tem como objetivo geral identificar
como as atividades realizadas em Bitcoins sdo reconhecidas sob a perspectiva da contabilidade de acordo

com os orgdos regulamentadores da moeda vigente, das transagdes econGmicas, da incidéncia de tributos e
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as normas ja existentes e como objetivos especificos: compreender o que é a moeda Bitcoin, desde a sua
criagdo ao seu funcionamento; examinar seu comportamento e possiveis classificagdes nos grupos de contas;
analisar a necessidade, ou ndo, de se obter uma regulamentacdo e a posi¢dao tomada por tais entidades em
relagdo a moeda virtual.

Tendo em vista o crescimento do uso da moeda digital nos ultimos anos, o presente estudo se faz
necessario para contribuir com a discussao sobre tema em portugués, uma vez que se tornou uma pauta
discutivel no exterior, a maior parte das pesquisas estda em idioma estrangeiro, e o acervo sobre o tema em
idioma nacional é escasso. Alguns paises, incluindo algumas poténcias econ6micas como Estados Unidos e
China, e até mesmo o Brasil fazem uso da moeda e seus drgdos ja se pronunciaram de alguma forma em

relacdo e ela, porém nenhum de forma especifica que trate desse tipo de movimentacao.

REVISAO TEORICA
Ativo

Para Ribeiro (2005), os capitais proprios e de terceiros, recursos que compdem o Passivo —
obrigacbes- sdo aplicados em bens e direitos, ou seja, o que a empresa utilizou para ter no seu ativo, foram
obtidos dos elementos do Passivo. Em outras palavras, o Passivo é a origem dos recursos que fazem a
empresa operar, em contrapartida, o ativo é a aplicacdo desses recursos.

O CPC 00 (R1) afirma que um ativo deve ser reconhecido quando houver probabilidade de beneficios
econdmicos futuros decorrentes de eventos passados e valores a ele atribuidos puderem ser mensurados
com confiabilidades. Schmidt et al. (2014), afirmam que “os componentes do ativo sdo classificados de
acordo com o fim a que se destinam, que varia de acordo com o objetivo social da companhia” e que as
contas “serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez dos elementos nela registrados”. Dessa
forma, as contas do ativo devem ser organizadas de acordo com a facilidade de serem transformadas em
moeda.

A receita federal australiana, Australian Taxation Office — ATO — em uma declaracdo sobre as
negocia¢des com Bitcoins na sua pagina oficial, defendeu que essas negociagcdes sdo semelhantes a uma
troca, porém com efeitos fiscais. Sob a sua dptica contabil, o bitcoin ndo é dinheiro ou provimento financeiro
gue se incida imposto sobre bens ou servigos e sim um ativo sobre ganhos de capital.

Alguns autores estrangeiros ja mencionaram algum tratamento contabil que possa ser aplicado aos
Bitcoins, como Lane et al. (2015), na qual traz o Bitcoin como “uma representac¢do digital de valor que
funciona como um meio de troca, uma unidade de valor ou uma reserva de valor” e ressalta a visdo da Receita

II’

Federal americana que o trata como “moeda real com poder de compra real”. A Australian Accounting
Standards Board (AASB) outro 6rgdo governamental australiano, ja apresentou preocupa¢dao com a forma
com que o Bitcoin sera incluido na contabilidade. Sendo assim, uma vez que ndo ha tratamento especifico
nas IFRs, a AASB, por entendimento préprio, registra essas criptomoedas, mensuradas por valor justo, como

estoque ou intangivel.
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Completando o que traz o CPC 00, na opinido de Oliveira et al. (2013), medir em contabilidade tem
no discernimento tradicional, atribuir um valor numérico a determinada propriedade do objeto medido,
permitindo que o mesmo seja agregado ou desagregado para decisGes especificas. Os autores ainda
entendem que ha ativos que estdo em uma espécie de estdgio embrionario, quando se faz necessario um
processo de identificagdo e classificacdo, que seriam os intangiveis. Essa é a caracteristica que servira de base
para o presente estudo.

Venter (2016) defende que o Bitcoin pode ser classificado sob quatro vertentes: disponibilidades,
estoques, investimentos e intangivel. O autor descarta a possibilidade do reconhecimento da moeda como
instrumento financeiro, caixa ou equivalente de caixa devido ao fato de ndo possuirem garantias de nenhuma
seguridade contratual pelas partes negociantes, uma vez que o Bitcoin ndo possui uma unidade reguladora
centralizada.

Por suavez, Gross et al. (2015) se opde a essa ideia quando afirma que o Bitcoin, mesmo ndo podendo
ser considerado como caixa, pode ser classificado como um equivalente de caixa devido a sua alta liquidez.
Caracteristica essa que é crucial para a classificagdo e reconhecimento de um ativo como circulante. Marion
et al. (2006) traz como ativo nao circulante os bens e direitos realizaveis apds o término do exercicio social
subsequente a publicacdo das demonstragdes, ou seja, seriam itens ou valores permanentes realizaveis a
longo prazo. Nesta mesma linha de raciocinio, o CPC 26 (R1), no seu item 67, classifica como nao circulante
‘ativos tangiveis, intangiveis e ativos financeiros de natureza de longo prazo’, ndo proibindo outras inser¢des
desde que seu sentido seja evidente.

E ainda tem uma segunda classificacdo de ativo nao circulante: no que diz respeito aquele que é
mantido para venda e operacdo descontinuada. O item 6 do CPC 31 atribui essa classificacdo a este tipo de
ativo no caso em que o seu valor contabil sera recuperado, principalmente, por meio de transacdo de venda
em vez do uso continuo.

A Lei n° 6.404/1976, que dispde sobre as Sociedades por Ac¢bes, define em seu art. 178 que as contas
serdo classificadas e agrupadas de acordo com os elementos do patrimonio facilitando a analise da situacédo
da organizagdo. No § 19, inciso Il deste artigo, a lei divide este grupo de contas em ativo realizavel a longo
prazo, investimentos, imobilizado e intangivel. O subgrupo de Investimento, segundo a interpretacao das leis
que o tratam, em linhas gerais compreende a aplicagdes de recursos dos quais os beneficios para o
patrimonio deles decorrente sé serdo executaveis futuramente.

A agéncia do International Revenue Service (IRS), 6rgdo equivalente a Receita Federal do Brasil, em
2014, alegou que a moeda virtual pode ser utilizada para pagamento de bens e servigos e como investimento.
Por outro lado, o Banco Central da Finlandia declarou que os Bitcoins “ndo sdo moeda nem mesmo um
pagamento eletronico”. Posi¢cdao adotada também pelo autor Zogbi (2016) quando afirma que os Bitcoins ndo
sdo considerados moedas, embora devam ser declarados para fins tributarios, se alocando como “outros
bens” uma vez que podem ser analogos a um ativo financeiro e por isso, como indaga o Ministério da Fazenda
(2017), devem apresentar documentacgdes integras.

Sobre o que envolve o subgrupo Intangivel, infere-se do CPC 04 que o ativo ndo monetario
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identificavel sem forma fisica, para ser classificado dentro deste, o custo do ativo deve ser mensurado de
maneira confidvel e confirmar a probabilidade de geracdo de beneficios econémicos em favor da entidade e

é esse conceito que Venter (2016) compreende que melhor se aplica as moedas criptografadas.

Bitcoins

O surgimento da moeda virtual faz muito sentindo quando a principal caracteristica da sociedade
contemporanea é estar situada na era digital. Concebido em meio a crise de 2009, o Bitcoin é salientado por
Chicarino et al. (2017) como um conjunto de tecnologias que formam um ecossistema de dinheiro digital. O
uso das moedas virtuais, entre as quais o Bitcoin ndo é a Unica, porém a mais familiar, estd crescendo
gradativamente. Somente no segundo semestre de 2013 suas transacdes passaram de 1.700 por hora para
mais de 3.000, passando a serem aceitos por mais de 10.000 organizacdes. Fato esse que desafia o atual
sistema monetdrio adotado que se baseia em duas vertentes claramente reconhecidas: a monopolizacdo da
emissdo de moeda assegurada constitucionalmente e um sistema bancario centralizado controlado por uma
unidade tida como banco central.

Em linhas gerais, Bitcoin € um meio de permuta criado, adquirido e mantido e negociado totalmente
de forma eletronica. A criptografia é atribuida a essa moeda como forma de manter as adesdes e negociagdes
mais seguras possiveis contra perda, roubo, clonagem, sendo rastreado da sua criacdo as transagdes
subsequentes, o que torna tecnicamente impossivel a falsificacdo da moeda.

Uma vez que, no ultimo século, o sistema monetdrio venha evoluindo, suposi¢des surgem alegando
gue a criptomoeda vai instaurar um novo ciclo, encerrando a era do papel-moeda fiducidrio, tendo como
caracteristica mais atrativa o fato de ser prescindivel a participacdo de um terceiro para intermediar a
negocia¢do. Porém, o mais provavel é que a moeda virtual venha a complementar a estatal, coexistindo, ja
gue, baseadas na matematica e nas leis de mercado, ndo estdo a mercé das crises e oscilacdes fraciondrias.
Assim, Ulrich (2014) sugere que devesse ter o Bitcoin ndo como algo simultaneamente supressor e sim um

complementario as formas que o dinheiro pode assumir.

Tecnologia Blockchain e o sistema peer-to-peer

Isaac et al. (2018) afirmam que o papel-moeda estd entrando em processo de obsolescéncia, ou seja,
o dinheiro vem assumindo novas formas, reiteradas em termo de acessibilidade e disponibilidade nas
negocia¢des, como cartdes de débito e crédito, aplicativos entre outros similares, utilizados como meio de
pagamento.

Os dados sdao um dos ativos de mais alto valor na atual economia. Segundo a The Economist, em uma
publicacdo em 2017, estes sdo o petréleo da era digital. Na era do Big Data, que consiste na analise e
interpretacdao da massa de dados, empresas utilizam os dados coletados para a optimizacdo dos seus
processos e dos seus servicos, que atualmente sdo fatores que compdes as tomadas de decisdes.

Um dos aspectos mais inovadores dentre as moedas digitais é a tecnologia blockchain que consiste

em uma estrutura de dados ordenada, como uma lista de blocos de transacdes com encadernacdo, podendo
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ser armazenado como um arquivo ou em um banco de dados simples (ANTANOPOQOULQOS, 2017), criada com
o intuito de dar funcionalidade a essa nova forma de dinheiro, estd sendo pensada para além desta
finalidade. Em outras palavras, pode-se definir blockchain como uma corrente de blocos interligados
criptograficamente que funciona, basicamente, como um livro-razao das transagées virtuais.

E é essa tecnologia que fez com que o Bitcoin obtivesse sucesso enquanto as outras moedas falharam.
E justamente o blockchain que d4 a caracteristica de descentralizagdo a esta moeda virtual. Uma vez langada
nesse livro-razao, a transacdo assume um carater publico na qual qualquer outra pessoa pode obter os dados,
ou seja, as informacgdes ndo se limitam ao contratante, o que torna um alvo de hackers ou até do préprio
governo que visa controla-lo.

Além disso, as negociacGes em moedas virtuais, para sua operacionalidade, contam com um sistema
que, para Agner (2018), em um trabalho com a ITS Rio, funciona como uma rede de nés em que cada um
desses é um servidor ou um cliente, sem hierarquia especial entre um e outro servindo a rede com certos
recursos. Sendo aberta e descentralizada, a rede ndo tem uma porta aleatdria escolhida, basta movimentar
um no para fazer parte da rede.

Em outras palavras Ulrich (2014) explica que as transa¢des em Bitcoins funcionam, basicamente,
como um e-mail. Para se enviar um e-mail com determinado arquivo basta anexa-lo, porém, o anexo ainda
se mantém em posse do remetente, o que geraria na transagdao um duplo pagamento, pois o dinheiro enviado
ainda permaneceria em posse do primeiro contratante. No entanto, a transagdo conta com uma ferramenta
gue permite que ao anexar o montante financeiro e envia-lo, em termos leigos, ele se exclua da maquina
original. Essa ferramenta é um sistema conhecido por peer-to-peer.

Antanopoulos (2017) defende que o Bitcoin é conjunto de convicgGes e tecnologias que formam o
alicerce do ambiente do dinheiro digital e decorre de 4 pilares responsaveis pelo seu sucesso: o blockchain,
ou cadeia de blocos; a mineracdo distribuida, o registro publico das negociacdes; o protocolo Bitcoin que é a
rede descentralizada peer-to-peer e o verificador de transportes, o script de transac¢des.

Em linhas gerais, conclui-se que a piramide formada pelo blockchain, a rede peer-to-peer e a funcdo
hash — criptografia utilizada pelo Bitcoin — (AGNER, 2018) sdo os responsaveis pelo sucesso dessa moeda,

permitindo até a criacdo de outras em sua esteira.

Da minerag¢ao a aquisicao

Em visita a uma mina de Bitcoins na Islandia em 2013, Brealey, representando a The New York Times
relatou que:

Esses computadores sdo os trabalhadores das minas virtuais onde os Bitcoins sdo
desenterrados. Em vez de picar picaretas, essas maquinas personalizadas, que executam
um programa Bitcoin de cédigo aberto, executam algoritmos complexos 24 horas por dia.

Mesmo sendo intangivel, o Bitcoin passa por um processo de producdo e emissdo, e a mineragao,
segundo Ramos (2017), é fundamental para evitar a duplicacdo da moeda por meio de uma criptografia
inteligente da chave publica nas negociacGes e ressalta que:

A prevencao de transac¢des duplicadas e fraudes é realizada pela verificacdo da rede, por
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meio de um uso inteligente da criptografia de chave publica. Tal mecanismo exige que a
cada usuario sejam atribuidas duas ‘chaves’, uma privada, que é mantida em segredo, uma
espécie de senha, e outra publica, que pode ser compartilhada com todos. Com isso uma
transferéncia de propriedade dos Bitcoins — é registrada, carimbada com data e hora e
exposta em um ‘bloco’ do blockchain (o grande banco de dados, ou livro-razdo da rede
Bitcoin). A criptografia de chave publica garante que todos os computadores na rede
tenham um registro constantemente atualizado e verificado de todas as transagdes dentro
da rede Bitcoin.

Diante do exposto, infere-se que as mineradoras ndao s criam novos Bitcoins como também
confirmam as transagdes e as incluem no blockchain processando e validando os registros pela rede que
mantém as maquinas operantes sincronizadas, protegendo sua neutralidade, tudo isso por meio de regras
criptograficas que dificultam a criacdo de novos blocos dentro do blockchain evitando fraudes, como a
reversdo das suas proprias operagoes.

Ha, atualmente, 4 maneiras de se obter essa moeda virtual: criando, que se da pelo processo de
minerag¢do, como citados nos paragrafos anteriores a este; realizando compras em moeda virtual; realizando
transacdes comerciais com pagamento em Bitcoins, que serdo tradas no tdpico a seguir; ou por meio de
doacbes. Mas o que essas 4 formas de aquisicdo tém em comum, é que para negociar em Bitcoins é
necessario ter uma carteira. Sendo assim, Urich (2014) explica que a criptografia tem duas funcdes: bloqueia
a tentativa de um usuario de invadir a carteira de outro, garantindo a autenticidade da informacdo; e impede
que o blockchain seja corrompido, mantendo a integridade dos dados e a segurancga do sistema. Portanto, o
gue se armazena nas carteiras ndo sdao necessariamente as moedas e sim chaves digitais criptografadas que
Ihes d3o acesso ao endereco dos Bitcoins.

A compra funciona por intermédio de corretoras, sdo as famosas exchanges, que funcionam como
ponte entre compradores e vendedores da moeda por meio de cadastros. Cada exchange faz a sua cota¢ao
de acordo com a sua demanda, assim como comissdes individuais por transagdes feitas. O site BitValor, um
dos maiores especialistas em Bitcoins, faz o acompanhamento das principais exchanges brasileiras e
apresenta as que mais se destacam em transag¢des. O Quadro 1 traz as principais exchanges classificadas por

ordem de participacdo no mercado, tendo o topo ocupado pela FoxBit.

Quadro 1: Principais exchanges que atuam no Brasil.

Exchanges Fatia de Mercado Site Localizagdo
FoxBit 36,1% www.foxbit.com.br S3o Paulo
Mercado Bitcoin 26,8% www.mercadoBitcoin.com.br Sdo Paulo
Negocie Coins 17,2% www.negociecoins.com.br Parana
BitcoinToYou 9,3% www.Bitcointoyou.com Sdo Paulo
BitcoinTrade 7,8% www.Bitcointrade.com.br Rio de Janeiro
Braziliex 1,5% www.braziliex.com Sdo Paulo
flowBTC 0,8% www.mercadoBitcoin.com.br Rio de Janeiro

Outra caracteristica polémica que envolve a moeda virtual é a sua instabilidade. Seu preco tem alta
sensibilidade e sofre alteragdes em curtos periodos de tempo, o que a mantém mais distante ainda do
conceito das moedas tradicionais. Observados os dados extraidos do Mercado Bitcoin, é verificavel que a
moeda teve grandes oscilagGes entre o dia 6 de mar¢co de 2019 em comparagao a mesma data do ano

anterior.
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Em nota, o BitValor constatou que a moeda acumulava em seus oito primeiros meses de 2017, o
montante de 1,6 bilhdo. De acordo com o Coin Market Cap, o Bitcoin lidera 51% do mercado das
criptomoedas e atualmente, tem em circula¢do R$263.051.958.527 reais, o que equivale a 17.574.137 BTC.

A outra forma de aquisi¢cdo de Bitcoins é por meio de doagdes. Seria basicamente uma transferéncia
entre carteiras, a Cruz Vermelha e Wikipédia sdo exemplos de entidades que recebem doagdes, neste caso,
por meio do Bitpay, um site especialista em solu¢des de pagamento. Esta se diferencia das demais por nao
necessitar de uma corretora para a transa¢do. Santos (2017) concluiu que essa espécie de negociagdo tem

por fato gerador a mudanca de propriedade deste bem, o que acarreta a incidéncia de tributos apds a doacdo.

TransagOes comerciais

Ja existem empresas que fazem negociagGes utilizando as criptomoedas. Duas das maiores empresas
de softwares conhecidas, também pela massa, sdo a Microsoft e a Dell, estas ja fazem transagdes e recebem
pagamentos em Bitcoins. O Quadro 2 traz algumas organiza¢des que fazem uso da moeda Bitcoin nas suas
transagdes. O resultado deste quadro é uma adaptagao do CoinBrasil e do CoinMap.

A forma como o Bijtcoin vem sendo abragado pelas empresas vai de encontro com o objetivo de
Satoshi Nakamoto quando o criou. Inicialmente, sua proposta era fazer com que as empresas tivessem a
opcao de realizar negociacdes por meio de uma moeda que ndo sofresse interferéncia, ou seja, nenhuma

forma de regulamentacgdo e controle por parte do Governo (NAKAMOTO, 2008).

Quadro 2: Organizages que transacionam com Bitcoins.

NiVEL MUNDIAL

URL Nome Localizagdo

http://www.dell.com DELL Mundial

http://www.microsoft.com MICROSOFT Mundial

NiVEL NACIONAL (BRASIL)

URL Nome Localizagdao

http://www.markbox.com.br MARKBOX Blumenau

http://microum.com.br MICROUM Curitiba

http://www.ultrafitness.com.br ULTRAFITNESS S30 Paulo

DISTRITO FEDERAL

URL Nome Localizagdo

https://localBitcoins.com/ad/300893/compre- | Bitcoin POS Rua Ipé Amarelo — Aguas Claras

Bitcoins-com-dinheiro-r-5-sul-5-aguas-claras-

brasilia-df-brazil

http://www.hostcoin.com.br HOSTCOIN Rua 05 Sul Lote 05 05 — Aguas Claras

NAO POSSUI WIFICONFIG QE 19 conjunto | — Brasilia

http://www.unepxmildf.com.br UNEPXMIL 48HS RASTREADORES SOF SUL Quadra 13 Conjunto B —
Brasilia

NAO POSSUI BITCOIN ATM SIA SAl SUL, Area de servico publico —
Guard

http://www.abaxcontabilidade.com.br BAX CONTABILIDADE SRTVS — Brasilia

https://www.mercadoviagens.com BLOCO B CLN 402 — BRASILIA

http://fixedesign.com.br FIXE DESIGN LN 116 Bloco E Sala 60 Subsolo —
Brasilia

Cenario de regulamentacgdo

Tendo em vista que, atualmente, as criptomoedas ndo dispéem de qualquer meio regulatério, esta

em tramitacdo o Projeto de Lei 2.303/2015 que abrange as moedas virtuais e programas de milhagem, os
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definindo como ‘arranjo de pagamento’, alterando as leis n2 12.865, de 2013 e a 9.613, de 1998.

O referido projeto de lei, em seu contexto geral, aborda trés questées envolvendo as moedas virtuais:
regulacdo prudencial pelo Banco Central, lavagem de dinheiro e outras atividades ilegais e defesa do
consumidor. Contudo, o art. 3° altera o cédigo penal trazendo a proposta de criminalizagdo do Bitcoin com
penas de detencdo para quem, sem permissdo legal, emite, intermedeia, armazena para terceiros ou aceita
moedas virtuais.

Notdrio no corpo do seu texto, a expressiva preocupacao no que diz respeito a esta nova forma de
dinheiro, no qual hd uma criminalizacdo dessas moedas, em outras palavras, o receio do progresso monetario
e tecnoldgico que, aparentemente, foge do controle do Estado. Seguindo com a andlise da proposta
regulamentagdo, o projeto traz algo que soa de maneira supressora ao mantimento da criptomoeda:

[...]JArt. 52 A Lei n2 1.521, de 26 de dezembro de 1951, passa a vigorar acrescida do seguinte
artigo 29-A:

‘Art. 29-A. Constitui crime da mesma natureza obter ou tentar obter ganhos ilicitos em
detrimento de uma coletividade de pessoas, ainda que indetermindveis, mediante
especulagado, artificio, ardil, ou qualquer outro meio fraudulento.

Pena - reclusdo, de um a cinco anos, e multa’. (NR)

Art. 62 A emissdo de fichas digitais é privativa de sociedade empresaria ou de empresa
individual de responsabilidade limitada cujo objeto preveja esta atividade.

§ 12 A constituicdo e o funcionamento da sociedade ou da empresa mencionada no caput
deste artigo e a emissdo de fichas digitais estdo sujeitas a regulacao dos érgaos legalmente
competentes para editar normas relativas aos bens ou direitos subjacentes a ficha digital.
§ 22 E vedada a emissdo de fichas digitais cujos bens ou direitos subjacentes sejam
constituidos por moeda digital, moeda virtual ou criptomoeda.

§ 32 N3o havendo érgao regulador especifico para o bem ou direito subjacente a ficha
digital, é livre a constituicdo e o funcionamento da sociedade ou da empresa mencionada
no caput deste artigo e a emissdo de fichas digitais.

§ 42 No caso de existéncia de bolsa ou mercado de balcdo regulado para o bem ou direito
subjacente a ficha digital, compete ao érgdo regulador responsavel por editar norma que
garanta a venda direta, ou mesmo a criagcdao de mercados virtuais especificos de negociacdo,
como forma de reduzir custos para os consumidores e fomentar a concorréncia [...].

Tomada esta posicdo, nota-se certa ignorancia sobre a moeda por parte do legislador. Permitir que
as criptomoedas sejam controladas por uma entidade é uma forma de centralizacdo, o que as tornariam alvos
faceis de hackers, uma vez que este foi o fator que levou ao fracasso as moedas digitais que surgiram na
década de 80. O que faz do Bitcoin revoluciondrio é justamente a descentralizacdo e a validacdo das
transicdes pelo sistema Blockchain.

Esta ideia é reforcada pelo Deputado Thiago Peixoto (2017), que alegou em voto separado que a
regulamentacdo do Bitcoin é uma forma de retroceder tecnolégica e economicamente:

Os chamados ‘ativos criptograficos de pagamento’ (ACP), também conhecidos como
‘moedas virtuais’, como Bitcoin, ether e litecoin, sdo representacées de bens e direitos
geradas por meio de criptografia e registradas em sistemas publicos e descentralizados de
registro, tecnologia denominada de blockchain, que venham ou possam ser utilizadas como
meios de pagamento. O seu uso tem se intensificado e se disseminado cada vez mais rapido
porque sdo faceis de usar, tém custo baixo de operagdo e possuem mecanismos de
validacdo que aumentam a seguranca das operagdes. Para se ter ideia do potencial do setor,
apenas em 2014 foram movimentados mais de 362 bilhGes de ddélares no mundo em
moedas eletronicasl...]. A proibicdo da circulacdio de ACP é uma ofensa clara a livre
iniciativa, que vem a ser um dos fundamentos da Republica Federativa do Brasil, nos termos
do inciso 1V, art. 12, CF 881. Ademais, proibir a ACP é criminalizar, de forma indireta a
tecnologia blockchain, visto que toda acepgao de blockchain é um ACP em potencial. Além
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disso, esta Casa ndo pode dar um passo no sentido de submeter nosso Pais a adotar um
caminho de retrocesso em relacdo a inova¢do. Nao podemos criar restricGes para uma
novidade com tanto potencial e que pode atrair investidores e investimentos para o Brasil.
N3o é possivel colocar nosso Pais em rota contraria dos exemplos dos Estados Unidos, cuja
Bolsa de Valores de Chicago passou a ofertar em dezembro de 2017 o Bitcoin em mercados
futuros, e o Japao, que ja adota as criptomoedas em varios tipos de transacgdes, seja de
pequenas, médias ou grandes empresas. Nosso modelo tem que ser muito mais no sentido
de incentivar e promover a inovacdo do que proibir uma tecnologia que ainda estd em
evolucdo. Ao contrdrio de proibir, temos que criar as condi¢des para que o Pais possa se
beneficiar destas novidades ligadas as ACP. O Brasil precisa ser exemplo é de vanguarda e
ndo de um mercado atrasado e fechado as novas tecnologias e a inovagdo. O nosso
potencial é grande, mas precisamos trabalhar na constru¢do de um ambiente favoravel e
nao tao desfavoravel quanto varias iniciativas indicam.

No entanto, no que diz respeito a moeda como forma de pagamento, o deputado entende que se faz

necessario a intervengdo do Estado por motivos de seguranga que, segundo ele ‘expdem a risco a poupanca

popular; interferem no mercado de crédito; interferem nos instrumentos de politica monetaria; e podem

produzir risco sistémico, sobretudo ao Sistema Financeiro Nacional’. Sendo assim, Thiago Peixoto categorizou

as Exchanges e mineradoras em ‘entidades que prestam os servicos de intermediagao, troca, compra e venda

e custddia de ACP’ e apresentou o seguinte substitutivo:

Art. 12 Para efeitos dessa lei consideram-se:

| — Ativos Criptograficos de Pagamento (ACP): as representa¢Oes de bens e direitos
criptografadas mediante a combinagao de chaves publicas e privadas de assinatura digital,
registradas em sistema publico e descentralizado de registro, destinadas a diversos fins
dentre os quais instrumento de pagamento.

Em seu primeiro artigo, a lei traz o conceito legal da categorizacdo das criptomoedas que é a definicdo

de moeda digital. Em sequéncia, no seu art. 22, o projeto de lei discorre como serdo regidos os ACPs:

Art. 22 Os ACP podem ser:

| — transferidos livremente, desde que compativel com sua natureza e suporte tecnoldgico;
Il — custodiados em instituicdes autorizadas nos termos desta Lei;

Il — estimados ou cotados em moeda oficial; e

IV — usados como meio de pagamento, mediante aceitagdo das partes.

Em resumo, o art. 22 dispOe da estimacdo, cotacao e livre circulagao das moedas virtuais, assim como

sobre quem detém a sua custddia, as agora entdo chamadas operadoras de ACP. Ja o art. 32 trata dos 6rgdos

de regulamentacao dessas transacoes:

Art. 32 Compete aos 6rgaos regulatorios:
| — definir politicas em relacdo aos usos de ACP como meio de pagamento;
Il — regular agbes que tenham impacto nas politicas monetdrias e cambiais;

Ill — determinar as atividades que devam ser exercidas no ambito do sistema financeiro
nacional.

Paragrafo Unico. E vedado aos 6rgdos regulatdrios criar normas que visem proibir a
circulagdo de AC e a atuagdo das operadoras de ACP (Exchange).

Art. 42 Os 6rgdos regulatdrios deverdo definir as regras aplicaveis as operadoras de ACP,
exclusivamente no que diz respeito a:

| — forma de constituicdo;
Il — obrigatoriedade de divulgacdo de demonstrag¢des financeiras auditadas;

Il — regras e limites operacionais e de exposi¢do de risco;
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IV — exigéncia de adoc¢do de regras de cadastro de clientes e prevencdo de crimes de
lavagem de dinheiro.

Primeiramente, o artigo 32 traz uma deficiéncia em seu texto. Este, discorre de forma clara a
competéncia dos érgdos que seriam responsaveis pelo controle e regulamentacdo destas moedas por meio
de politicas sobre o uso, regulando as a¢des e suas atividades. Porém nao afirma, nem mesmo de forma
indireta, quais seriam os 6rgados responsaveis ou se seria uma op¢do a criacdo de um novo 6rgdo para exercer
especificamente essa fungao.

Além disso, mesmo que seu paragrafo Unico vede a proibicdo da circulacdo das ACPs, ndo
determinada limites de poder, ficando livre entdo, as agéncias reguladoras, restringirem drasticamente a
circulacdo das moedas, ndo necessariamente proibindo o uso das mesmas.

Por sua vez, o art. 42 traz, sobre o que diz respeito a instituicdo e a obrigacdao das demonstracdes a
serem apresentadas, um poder muito limitado em relacdo aos 6rgdos regulatérios. O seu inciso Il institui
regras de limitacdo das operagGes de risco, o que consiste num poder indefinido, no qual se expressa um
equivoco, uma vez que toda e qualquer transagdo traz riscos, deixando as operadoras a mercé do
entendimento de seus regulamentadores. Os paragrafos que compde este artigo discorrem sobre expansao
das atividades das operadoras, os quais desenvolvem que estas ndo estao restringidas a negociarem somente
ACP para fins de pagamento e também sdo permitidas negociagdes e custddia compreendendo outros ativos,
dentro do que dispuser os érgaos de regulamentacdo, ndo limitando seu mercado.

Com o objetivo de diminuir a fraude no ambito da fiscalizacdo, o paragrafo 52 deste artigo impde a
obrigatoriedade as operadoras de ACP em emitirem informes de rendimentos mensalmente, estando
sujeitas a recolher o IRPF aquelas que movimentarem mais de trinta e cinco mil reais.

Esta seria mais uma abordagem polémica sobre o Bitcoin: a incidéncia de impostos, ndo sobre a
moeda, mas sim sobre o que dela provém. Competéncia da Unido resguardada pelo artigo 153, Ill, da
Constituicao Federal, trata do recolhimento do imposto sobre a renda e quaisquer proventos da sua
natureza, sendo tratado pelo Cddigo Tributario Nacional em seu art. 43 como renda ou proventos de
qualguer natureza tendo como fato gerador a aquisicao da disponibilidade econ6mica ou juridica, segundo
Oliveira et al. (2012):

de renda, representada pelo produto do capital, do trabalho ou da combinag¢do de ambos;

de proventos de qualquer natureza, representados pelos acréscimos patrimoniais ndo
compreendidos no item anterior.

Além do que o Decreto Lei n. 3000, art. 55, V, defende que “os rendimentos recebidos na forma de
bens ou direitos, avaliados em dinheiro, pelo valor que tiverem na data da percepc¢ao”. Sendo assim, infere-
se que, diante do ordenamento juridico vigente, é possivelmente legal a incidéncia de tributos sobre os
proventos das transacGes com Bitcoins que comportarem acréscimo no patriménio. De acordo com a
tributarista Carmine Gianfrancesco:

A referida tributagdo (de 15% a 22,5%), ocorrera no ganho de capital quando da
venda/transferéncia para terceiros por valor superior ao adquirido. Ou seja, se alguém
adquiriu Bitcoins por RS 100.000,00 e o vendeu/transferiu por RS 300.000,00, esta diferenca
de RS 200.000,00 gerara um valor de RS 30.000,00 de impostos, equivalente a 15% dos RS
200.000,00.
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Entre incentivar e reprimir o uso da moeda, paises em volta do mundo estdo se posicionando,
positiva ou negativamente, sobre o Bitcoin. Segundo a Exame, a China proibiu as transa¢des envolvendo a
criptomoeda, assim como o Federal Reserve System (FED), o banco central americano, limitou
restritivamente as transagGes de seguradores bloqueando os valores negociados.

A criptomoeda ja participa de alguns cenarios econdmicos. Atualmente a Venezuela tem adotado o
Bitcoin como ferramenta econOmica para lidar com a convulsdo econémica e social que o pais esta
enfrentando, na qual alcangou uma inflagdo de 1.698.488,2%. Justamente por deter caracteristicas atipicas
em relagdo as moedas funcionais, o fato de ndo estarem submetidas ao rigoroso sistema do Banco Central
torna a criptomoeda mais acessivel que o proprio ddlar, o que submeteu a aceitagdo por varios
estabelecimentos, até mesmos servigos como taxi.

Além disso, o art. 5 2 do Projeto de Lei 2.303/2015 reforca a afirmacdo no ultimo paragrafo do artigo
anterior, dispondo sobre a importancia de respeitar a necessidade da presenca de 6rgdos reguladores como
a Receita Federal e Tribunal de Contas para o intercdmbio de informacdes a fim de combater atividades

ilegais e até mesmos crimes fiscais.

METODOLOGIA

Metodologicamente, a pesquisa objetiva gerar novos pontos de vistas sobre o tratamento contabil
das bitcoins, assim, adota um carater exploratdrio, uma vez que o estudo tem como finalidade proporcionar
mais informagdes sobre o assunto dando a possibilidade de descobrir um novo enfoque sobre o tema
(PRODANOV et al., 2013) e descritivo, pois a pesquisa descritiva é aquela que visa descrever certo evento,
com técnicas especificas de coleta de dados. Quanto a sua abordagem, caracteriza-se pelo método
qualitativo, buscando a interpretacao de opinides e atitudes, que, neste caso, o trabalho visa analisar sob a
perspectiva contabil os fendmenos que envolvem a moeda virtual.

De natureza aplicada uma vez que busca identificar como as atividades realizadas em Bitcoins sdo
reconhecidas sob a perspectiva da contabilidade de acordo os érgdos regulamentadores da moeda vigente,
das transa¢des economicas, da incidéncia de tributos e as normas ja existentes.

No que diz respeito aos procedimentos técnicos adotados, se fez uma pesquisa de revisdo
bibliografica e normativa a partir de livros, artigos cientificos, periddicos, normas e orienta¢des da pratica e
registros contabeis para a elaboracdo do arcabouco e discussdo tedrica. Outra técnica adotada foi a
realizacdo de entrevistas, analise de notas e pronunciamentos feitos por érgdos e profissionais de classe
pertinentes ao tratamento do tema. Os érgdos com os quais foi possivel fazer contato e se obteve retorno
rapido foram a CVM, a qual, por ligacao telefénica, se posicionou em relagdo ao assunto; o Bacen que, por e-
mail, esclareceu suas a¢des e pontos de vista; o CFC-SE, em conversa com o seu presidente, explicou a sua
neutralidade sobre o tema; o auditor da SEFAZSE e mestre em Administracdo Publica pela Universidade
Federal de Sergipe, para o qual foi elaborado um roteiro de entrevista, respondeu a respeito da incidéncia
de impostos sobre a criptomoeda.

A limitacdo que mais refletiu na realizacdo da pesquisa foi a escassez de material em idioma
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portugués, mesmo ainda sendo um dos fatores que justificam a escolha do tema, a realizagdo do trabalho
precisou sujeitar-se a diversas tradugdes.

Uma vez que a moeda virtual vem tomando espac¢o na economia e ndo ha a ordenamento juridico
vigente sobre o assunto, a contabilidade se vé desafiada a tratar desta questao de como trabalhar com essas
moedas ndo oficiais. O contador ndo se preocupa somente em quantificar e registar, mas também
demonstrar as causas determinantes que constitui o ato ou fato sob andlise.

A natureza social da contabilidade traduz-se na preocupacao pela compreensdo da maneira
com que os individuos ligados a drea contabil criam, modificam e interpretamos fendmenos
contabeis, sobre os quais informam seus usuarios: representa a realidade que deve ser
observada por esse ramo do conhecimento humano. (SCHMIDT et al., 2014).

Dias Filho (2000) relata que de acordo com a Teoria da Comunicacdo, a eficacia de uma mensagem é
medida pela quantidade de informacdo assimilada e pelo volume de alternativas que ela permite o usuario
descartar. Sendo assim, pode-se assegurar que a informacgao contdabil serd aquela que mudard o estado do
conhecimento do seu usudrio em relagdo a um ato ou fato administrativo, ou seja, que ratifique a opinido
sobre qualquer fendmeno contabil.

O cliente é o consumidor da informac¢do contdbil, mas nem sempre ele foi a preocupacdo da
contabilidade, que trazia a informacgdo seca, de forma técnica, quando seu foco era puramente econémico.
No ano de 2007, no Canada, Durocher et al. (2007) difundiram um trabalho voltado para a opinido dos
usudrios sobre os padrées puramente econémicos e concluiram que, nesse contexto, a opinido destes era
totalmente desprezada. Isso causou uma mudancga de paradigma, agora visando aquele que tem interesse
na instituicdo, uma vez que a informacao prestada pela contabilidade tem a funcdo de auxiliar nas tomadas
de decisGes, era necessario que os usuarios entendessem o que traziam seus demonstrativos.

Foi exatamente na inten¢do de gerar informagdo sobre como e em que a empresa agrega valor no
seu meio que criaram a DVA: Demonstracdo de Valor Adicionado. Estd, segundo Neves et al. (2002) explica
de forma clara como a riqueza da empresa foi gerada e como foi distribuida. De acordo com o
pronunciamento conceitual basico CPC (R1), as demonstra¢bes que tém a Estrutura Conceitual como base,
visam fornecer informacgGes que sejam Uteis na tomada de decisGes e avaliagbes, em geral, atender a
necessidades especifica de determinado grupo de usuarios. No tocante as transacdes decorrentes do
patrimonio, Marion (2009) defende que:

Todas as movimentagGes possiveis de mensuragdo monetdria sdo registradas pela
contabilidade, que, em seguida, resume os dados registrados em forma de relatdrios e os
entrega aos interessados em conhecer a situagdo da empresa. Esses interessados, através
de relatdrios contébeis, recordam os fatos acontecidos, analisam os resultados obtidos, as
causas que levaram aqueles resultados e tomam decisGes em relacdo ao futuro.

Para tanto, a contabilidade dispde de agentes reguladores, como o Comité e Pronunciamentos
Contdbeis, um conjunto de entidades que uniram diretrizes “com o objetivo de atender a necessidade de
convergéncia internacional das normas contdbeis, de centralizacdo na emissdo dessas normas” (OLIVEIRA et
al., 2013), ou seja, a ciéncia contdbil busca evidenciar a situagcdo econdmica da entidade, assegurando a

credibilidade e transparéncia aos seus interessados.
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RESULTADOS E DISCUSSAO

A moeda como é conhecida hoje, em sua esséncia, atende a 3 caracteristicas: meio de pagamento,
unidade de conta e reserva de valor. O Bitcoin, revolucionariamente, atende esses 3 requisitos, mas ao
contrario da moeda fiducidria, esta é independente do governo.

Algumas poténcias europeias ja se posicionaram sobre o tratamento das criptomoedas. Em nota, O
Globo declarou em fevereiro de 2018 que o Ministério das Finangas e os presidentes dos bancos centrais da
Alemanha e Franga requereram em uma carta ao ministro das Financ¢as da Argentina, pedindo um relatério
do Fundo Monetario Internacional (FMI) sobre o desencadeamento das moedas virtuais na estabilidade
financeira e prop6s um trabalho transfronteirico em conjunto para regula-las. ‘Acreditamos que podem
surgir novas oportunidades decorrentes das moedas digitais e das tecnologias por tras delas’ e
acrescentaram:

No entanto, as criptomoedas podem representar riscos substanciais para os investidores e
podem ser vulneraveis a crimes financeiros sem medidas adequadas. O mais longo prazo,
riscos potenciais no campo da estabilidade financeira também podem surgir.

Em margo de 2018, as criptomoedas foram reconhecidas legalmente como moedas livres de fins
fiscais quando utilizadas como meio de pagamento pois “tornaram-se equivalentes aos meios legais de
pagamento, na medida em que as chamadas moedas virtuais dos envolvidos na transa¢do foram aceitas
como meio alternativos de pagamento contratual e imediato”, de acordo com o Ministério das Financas do
pais bavaro baseado em uma decisdo do Tribunal de Justica Europeu em 2015 (UMPIERES, 2018).

Considerando o entendimento que o CPC 00 tem sobre Ativo, o Bitcoin pode ser reconhecido neste
grupo, desde que atenda as duas caracteristicas trazidas em letra por este pronunciamento: 1) Probabilidade
de geracdo de beneficios futuros; E 2) Custo ou valor podem ser mensurados com confiabilidade.

Os Quadros 3, 4 e 5 trazem os possiveis tratamentos dados ao Bitcoin como ativo tendo em vista o

que ja se tem em lei, de acordo com cada CPC e suas especificidades.

Quadro 3: Possiveis reconhecimentos do Bitcoin pelo CPC 03.

PC In casu Classificagao Reconhecimento e Mensuragdo
. . Ativo Circulante - No momento em que ocorre;
Venda com recebimento em Bitcoins . e ~ .
Disponibilidades - Valor da transagdo em reais
- Aquisicao;
03 . . Ativo ndo - Valor histérico até a realizagdo;
Investimento mantido para venda em . . .
circulante - Valor justo praticado;
prazo > 12 meses . . .
Investimento - Reconhecimento de eventuais resultados no momento
da venda

Quadro 4: Possiveis reconhecimentos do Bitcoin pelo CPC 16.

CPC In casu Classificagao Reconhecimento e Mensuragdo
- Aquisicao;
L - . . - Valor histérico até a realizagdo;
16 Bitcoins para negociagao Ativo Circulante ) .
- L. - Valor de custo ou pelo valor realizavel, entre eles o menor;
(Exchange ndo oficial) Estoques

- Valor reconhecido pela exchange que possui carteira
Considerando os conceitos e situacdes que envolvem a criptomoeda, entende-se que o CPC 39, que

trata de Instrumentos Financeiros, ndo cabe ao Bitcoin como forma de reconhecimento, pois define como
instrumento financeiro ‘qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um

passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade’, e uma vez que o Bitcoin ndo se
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caracteriza como um contrato ou semelhante fica impossibilitado de ser tratado por este pronunciamento.

Quadro 5: Possiveis reconhecimentos do Bitcoin pelo CPC 26.

CPC In casu Classificagdao Reconhecimento e Mensuragao
. . - Aquisi¢do;
Ativo Circulante quIsie . N
. . .. L - Resultado reconhecido pela realizagdo na
Investimento mantido para venda em Aplicagbes de Liquidez venda:
prazo < 12 meses Imediata . R
26 - Custo histérico da aquisigdo;
- Conversao pela exchange
Fabricagdo da moeda Ativo ndo circulante - Confirmagdo no Blockchain;
Mineragdo Intangivel - Cotagdo pela exchange;
- Valor do custo rateado

Como para toda regra ha uma exceg¢do, quanto ao tratamento das criptomoedas pelo CPC 39 ocorre
o mesmo. De acordo coma a revista Epoca, algumas empresas com projetos baseados no blockchain, a fim
de financia-los, estdo aceitando ‘acionistas’ por meio de moedas virtuais, esta pratica foi denominada oferta
inicial de moedas (ICOs — Inicial Coin Offer) ao emitir os ‘tokens’, correspondentes a a¢des, que sdo recebidos
pelos investidores como representando os seus direitos.

Para fins de mensuracdo adequada, faz-se necessario a melhor representacdo quantificada possivel
do potencial de um ativo para a empresa e devido a auséncia de uma legislacdo que uniformize e a alta
volatilidade da moeda, a qualidade e a verificabilidade da informacdo, esta pode ser prejudicada, uma vez
gue em uma mesma transacao o Bitcoin pode ser registrado com valores distintos em moeda funcional. O
gue é sugerido, e tido como a melhor providencia a se tomar, é registar os valores pela cota¢do da Exchange
que mantém a carteira.

Em conversa telefénica com um servidor da Superintendéncia de Orientacdo ao Investidor da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), no caso de uma situagdo hipotética na qual a moeda fosse
legalmente administrada, o 6rgao defende que a regulamentacgao, centralizacdo e o controle de emissdao ndo
faz parte da atividade exercida pelo 6rgdo alegando que:

A responsabilidade seria do Banco Central. A Comissdo de Valores Mobilidrios ndao é
responsavel pela emissdo e controle da circulagdo de moedas, além do mais, essas moedas
criptografadas ndo sdo reconhecidas como titulos mobiliarios, sendo assim, a CMV nado
compete sobre elas.

O Banco Central por sua vez, em resposta a um e-mail requerido pela autora da presente pesquisa e
respondido por um dos assessores do Departamento de Atendimento ao Cidadao, entende que as moedas
virtuais ndo se confundem com as moedas eletronicas resguardadas pela Lei 12.865, de 2013 e refor¢a que
‘ndo ha regulacdo editada pelo Conselho Monetério Nacional ou pelo Banco Central do Brasil (BCB) sobre
tecnologia blockchain ou sobre moedas criptograficas’. Por outro lado, afirma estd monitorando
frequentemente o uso dessas moedas virtuais, tendo se pronunciado através do Comunicado 31.379, de
2017, que dispde sobre os riscos que envolvem esse tipo de operagao, desde a guarda até as negociacgdes.

O tema da pesquisa foi apresentado ao Conselho Regional de Sergipe (CRC-SE) com o objetivo de
identificar casos envolvendo esse tipo de transa¢des dentro do estado. Em resposta ao que foi apresentado,
o atual Presidente do 6rgdo, Vanderson Mélo, relatou que ‘é uma novidade para a contabilidade’ e ainda ndo

ha relatos de negociacdes, pelo menos nada que seja do conhecimento do Conselho. O CRC-SE reconhece a
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relevancia do tema e declara que ja é discutida uma possivel cobranga de impostos pelos drgaos competentes
sobre os valores negociados e inser¢do no Imposto de Renda (IR), mas por enquanto, nada que concretize a
assertiva.

No que diz respeito a tributacdo, buscou-se a opinido do Auditor-Fiscal Cantidiano Dantas, atuante
no estado de Sergipe e professor mestre em Administragao Publica. Segundo ele ‘o IOF serviria de pardmetro
para criag@o de um novo tributo a se aplicar sobre esta nova forma de moeda ou embuti-la ao proprio IOF, se
assemelhando, por exemplo, a compra do ddlar’. Considerando o fato de que as transa¢des em Bitcoins se
baseiam basicamente em ganho de capital, o Estado visa participar dos resultados desta atividade como
ocorre nas negociacdes com as moedas convencionais, mas antes da incidéncia e cobranca deve-se observar
o fato gerador, que é o fator basico para a cobranca de tributos, o que ainda ndo ficou claro em relagao a
moeda criptografica, explica o auditor.

Pessoalmente, o mestre em Administracdo Publica entende que a neutralidade do Governo sobre o
assunto é o que prejudica o avango dessa progressao tecnoldgica, pois até mesmo impor a moeda como uma
transgressdao econOmica ja seria um pontapé para a legalizacdo, descartando a viabilidade de manté-la
ilegalizada, uma vez que ‘a nivel mundial, ja € uma moeda circulante’, ou seja, independentemente de como,
é necessario que o Estado se posicione.

O que as 4 visbes apresentadas evidenciam é a importancia da discussado sobre o assunto. O Governo
quer tributar uma moeda que ndo responde a ele e os usudrios sdo vulneraveis a riscos maiores por nao ter
uma figura legal que os resguardem, mas, por outro lado, ha dois argumentos que entram em contradi¢ao
com o papel do Estado nesse meio: além dele ser motivo das outras moedas terem entrado em desuso, de
acordo com o Portal do Investidor, a teoria da economia ressalta que quanto maior o retorno esperado de
um investimento, maior, provavelmente, sera o seu risco.

Em resumo, entende-se que ao ceder ao poder do Estado, a moeda perde, parcialmente, aquilo que
a torna mais atrativa aos olhos dos investidores do que as demais: o seu poder de compra, mas a
contrapartida questiona a seguranca do investimento, o que torna qualquer decisdao tomada pelo assunto

benéfica ao Governo.

CONCLUSOES

Diante do que foi observado, os Bitcoins vem sendo reconhecidos como ativos uma vez preenchidos
os requisitos previstos pelo CPC 00. Dentro deste grupo patrimonial, decorre a possibilidade de classificar
esta criptomoeda como ativo circulante ou n3o circulante, se desdobrando em disponibilidades, estoques,
investimentos ou intangiveis, respectivamente, considerando para que fim esta sendo mantido o bem.

Momentaneamente, ainda que seja um desafio para a verificabilidade e comparabilidade da
informacdo, sugere-se fazer a cotagdo do Bitcoin pela Exchange responsavel, até que seja aprovada uma lei
que legalize, ainda ndo sendo considerado crime, e regularize as transacdes em moedas virtuais. A
necessidade de uma lei que garanta a livre circulacdo da moeda devido a sua atual importdncia e espago

conquistado entre as empresas se faz diante do cendrio econ6mico presente. Sem um embasamento legal,
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os usuarios se tornam indefesos e vulneraveis a hackers e a intervencdo estatal ou do préprio poder
judiciario.

Uma das fontes utilizadas pelo direito brasileiro para decisGes junto aos tribunais quando a lei se
torna insuficiente é a chamada jurisprudéncia. Esta, muitas vezes, é vista como uma inseguranca juridica,
pois 0 mesmo caso pode ser interpretado e tratado de maneiras diferentes até mesmo dentro do mesmo
tribunal. Sendo assim, o tratamento do Bitcoin se torna mais confuso, ja que, de forma juridicamente valida,
nao ha lei que o cite.

O projeto de lei 2.303/2015, lamentavelmente, ndo supre tal necessidade. Em seu texto original
defende o controle total do Banco Central sobre as criptomoedas. J& seu primeiro substitutivo visava a
criminalizacdo do uso, enquanto o seu segundo, defendido e apresentado em separado pelo deputado Thiago
Peixoto, traz alguns aspectos positivos como a busca por um conceito legal e confrontando a criminalizacao,
podendo até serem considerados avancgos para crescimento econémico, ainda sim, esta distante de ser de
fato um ato regulamentador, uma vez que é omisso a quem seriam as pessoas responsaveis por isso.

Deste modo, conclui-se que ha uma necessidade, ainda que minima, ndo de intervencdo estatal,
considerando que este foi o estopim da decadéncia dos modelos anteriores de moedas virtuais, mas sim uma
regulamentacdo principalmente em defesa aos direitos dos usudrios. Criminalizar as transa¢ées em moedas

virtuais seria um retrocesso antagbnico ao que diz respeito ao desenvolvimento do pais, restringindo os

caminhos de geracdo de riquezas e da inovagao tecnoldgica a favor da economia.
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